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Apresentar os resultados da proposta da

22 Revisao Tarifaria Ordinaria da SABESP - Etapa Inicial

Nota Técnica Preliminar NT/F/003/2017

Disponivel em:

http://www.arsesp.sp.goVv.br/ConsultasPublicasBiblioteca/RTO-Preliminar-Minuta-NT-032017.pdf
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Legislagdo ul s

Legislacao

Lei Federal n° 11.445/2007
Lei Complementar Estadual n® 1025/2007
Conveénios de Cooperacao Estado de Sao Paulo e Municipios

Deliberacoes ARSESP
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Revisdo Tarifaria

Determinar a Tarifa Média Maxima (Po) que permita assegurar o equilibrio

econdmico-financeiro da concessao, atendida a modicidade tarifaria

(A) Receita Requerida = Custos OPEX, CAPEX, Recuperacao do Capital

(Depreciac&do/Amortizacdo) e Remuneracao do Capital (WACCQC)

(B) Mercado = Volume de agua e esgoto (m?)

Po = (A)
(B)
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ETAPA INICIAL

e Mesma metodologia da 12 RTO da Sabesp (RTS/001/2012 e RTS/004/2014)

e Avaliacao dos componentes do PO para o ciclo (OPEX, CAPEX, demanda, receita,

oferta e investimentos)
e Metas regulatdrias para: (i) indice de Perdas de Agua e (ii) Receitas Irrecuperaveis
e Determinacao do Custo Médio Ponderado de Capital (WACC)
Determinacdo da Base de Remuneracao Regulatéria:

Base Blindada + Base Incremental
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ETAPA FINAL

Andlise e revisao da metodologia adotada na 12 RTO da Sabesp

Diagnodstico da situagcao econdmico-financeira e tarifaria da Sabesp no ciclo
encerrado (inclusive tarifa de contingéncia)

Determinacao dos ajustes compensatorios do ciclo tarifario encerrado
Determinac¢ao do Fator X a ser considerado nos ajustes tarifarios anuais

Desenvolvimento de Indicador Geral de Qualidade a ser considerado nos ajustes
tarifarios anuais

Determinacao da Base de Remuneracao Regulatoria definitiva

Apuracao de eventuais ajustes compensatdrios referentes ao PO Preliminar (etapa
inicial da 22 RTO)
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SABESP - Evolucao dos indices de cobertura e de atendimento

Discriminagao 2017 2018 2019 2020
1. Abastecimento de Agua
Indice de Cobertura (disponibilidade) 98,0% 98,3% 98,4% 98,6%
Indice de Atendimento (ligac3o) 95,1% 95,4% 95,6% 95,7%
2. Esgotamento Sanitario
Indice de Cobertura (disponibilidade) 90,0% 90,7% 91,4% 92,2%
Indice de Atendimento (ligac3o) 83,3% 84,2% 85,1% 86,0%

Fonte: Plano de Negocios Sabesp 22RTO
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Agrupamento das categorias de consumo

i i = . ' Demanda das
Demanda Residencial Demanda Nao Residencial aittld He
Permissionarias
R comestico) L Comercial 4 Municipios atendidos no !
i Industrial : atacado :

_____________________________




Projecdo de mercado - residencial
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Proje¢do de mercado - ndo residencic

sanedamentc e energic

ApoGs analise, aceita a projecao da Sabesp

W estado de Sao Paulc

Discriminagao 2012 2013 2014 2015 2016
Economias Ativas de Agua N3o Residencial (Qtde.)
Total ndo residencial 739.642 750.467 790.551 800.247 807.511
Variacao anual % - 1,5% 5,3% 1,2% 0,9%
Volume Medido de Agua N3o Residencial (m?)
Total nao residencial 236.182.866 | 239.336.709 | 226.830.897 | 190.931.025 | 193.558.487
Variacdao anual % - 1,3% -5,2% -15,8% 1,4%

Discriminagao 2017 2018 2019 2020

Economias Ativas de Agua Nio Residencial (Qtde.)
Total nao residencial 809.308 811.125 812.954 814.805
Variacao anual % 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Volume Medido de Agua N3o Residencial (m?)
Total nao residencial 194.921.898 | 196.320.125 | 197.753.807 | 199.223.621
Variacao anual % 0,7% 0,7% 0,7% 0,7%
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Discriminacao 2012 2013 2014 2015 2016
Volume de Agua
Total Atacado (m3) 297.011.659 | 299.432.333 | 246.838.502 | 200.192.228 | 219.192.825
Variacdo anual (%) - 0,8% -17,6% -18,9% 9,5%
Volume de Esgoto
Total Atacado (m?3) 27.336.208 29.395.996 24.238.626 23.974.955 27.675.938
Variagao anual (%) - 7,5% -17,5% -1,1% 15,4%

Discriminagao 2017 2018 2019 2020

Volume de Agua
Total Atacado (m?3) 220.995.664 | 222.798.502 | 227.254.472 | 231.799.562
Variacao anual (%) 0,8% 0,8% 2,0% 2,0%
Volume de Esgoto
Total Atacado (m3) 28.229.456 28.794.046 29.369.926 | 29.957.325
Variagao anual (%) 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%

ApOs analise, aceita a projecao da Sabesp




Projegdo de oferta de dgua — Indice de Perdea
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Projegdo de oferta de dgua — Indice de Perde
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Projecdo de oferta de agua — Impc

saneamenic e energic
- do estado de Sco Paule

Discriminagao Unidade 2017 2018 2019 2020
1. Redugio da Necessidade de Produgio de Agua
Vol. Produzido c/Perdas PN Sabesp | 1.000 m3 2.771.797 2.802.774 2.836.508 2.872.778
Vol. Produzido c/Perdas Arsesp 1.000 m3 2.771.797 2.790.301 2.818.170 2.846.562
Reduc¢io do Volume Produzido 1.000 m3 - 12.473 18.338 26.216
2. Impacto no Opex
Opex unitdrio - Etapa da Producdo | R$/1.000m3 614,8 615,4 615,8 616,2
Opex Sabesp - Etapa da Producao RS mil 1.704.232 1.724.896 1.746.815 1.770.261
Opex Arsesp - Etapa da Producao RS mil 1.704.232 1.717.219 1.735.522 1.754.106
Reduc¢ao do Opex R$ mil - 7.676 11.293 16.155




Projegdio de oferta de agua — Usos Esp

Discriminagao Unidade 2013 2014 2015 2016
Volume de Agua Total 1000m3 | 2.100.284 | 1.993.945 | 1.763.529 | 1.838.810
Volume para Usos Especiais | 1000 m3 170.992 177.626 167.418 155.292
Percentual da demanda % 8,14% 8,91% 9,49% 8,45%

Discriminagao Unidade 2017 2018 2019 2020
Volume de Agua Total 1000m3 | 1.893.137 | 1.925.506 | 1.968.537 | 2.013.817
Volume para Usos Especiais | 1000 m3 173.508 168.704 172.024 178.424
Percentual da demanda % 9,17% 8,76% 8,74% 8,86%

ApOs analise, aceita a projecao da Sabesp

agéncia reguladora de

‘\a rse

saneamenic e energic
- do estado de 5ao Paule

Média: 8,75%

Média: 8,88%




Projecdo de oferta de agua — Volume totale Va
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e SERVICOS DE TERCEIROS e ENERGIA ELETRICA e DESPESAS GERAIS
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Ajustes requlatorios no OPEX— P

Parte da contraprestacao incluida em
OPEX - Servicos de Terceiros

A 4

I
R$ 68.362 mil/ano

PN Sabesp

I 3 Parte considerada em CAPEX

R$ 790.399 em 2017 e 2018
R Contraprestacao integral no OPEX-
' R$ 374.013 mil por ano a partir de 2018
NT Arsesp
I

p Desembolsos do CAPEX: incluidos na

Contraprestacao Integral
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Excluidos da base
de projecao - Itens
de estimativa

~

Descricao Item do OPEX
DESPESAS GERAIS INDENIZACAO POR DANOS AMBIENTAIS
DESPESAS GERAIS DESPESAS COM DESAPROPRIACOES
PESSOAL PROVISAO APOSENTADORIA (CORRENTE)
Descricao Item do OPEX
PESSOAL ESTIMATIVA DE OUTRAS DESPESAS DE PESSOAL
MATERIAIS ESTIMATIVA DE DESPESAS COM MATERIAIS

SERVICOS TERCEIROS

ESTIMATIVA DE DESPESAS COM SERVICOS

J

ENERGIA

ESTIMATIVA DE DESPESAS COM FORCA E LUZ

DESPESAS GERAIS

ESTIMATIVA DE DESPESAS GERAIS

DESPESAS GERAIS

ESTIMATIVA DE DESPESAS GERAIS - RECLASS COMER
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Descrigao Item do OPEX
PESSOAL PARTICIPACAO NO RESULTADO
PESSOAL GRATIFICACAO DA DIRETORIA
PESSOAL PROGRAMA DE PREMIACAO
PESSOAL ;IIEDIE)I\S/IE)NI_ZF)E[,)A(J;SJSTAMENTO DE CONDUTA
PESSOAL SABESPREV MAIS - INCENTIVO PATROCINADORA
PESSOAL SABESPREV MAIS - DEFICIT PATROCINADORA
PESSOAL PENSAO COMPLEMENTAR - GO
PESSOAL LICENCA SABATICA REMUNERADA
SERVICOS TERCEIROS |[IMPRESSAO RELATORIOS SISTEMAS CORPORATIVOS
DESPESAS GERAIS DOACOES
DESPESAS GERAIS APOIO INSTITUCIONAL




Ajustes regulatorios no OPEX

é\

arsesp

agéncia reguladora de
saneamenio e energic
do estado de 5ao Paule

R$ mil dez/2016

Categoria Critério 2017 2018 2019 2020 Total
OPEX 1 —PN Sabesp 5.920.173| 6.222.601] 6.111.830] 6.085.967| 24.340.570
2 —Projecao Arsesp 5.431.396 5.506.305 5.588.278 5.764.044| 22.290.022
Parcerias Publico- |1 — PN Sabesp 63.481 131.843 131.843 131.843 459.010
Privadas* 2 — Projecgao Arsesp 63.481 437.494 437.494 437.494 1.375.963
Total 1 - PN Sabesp 5.983.654| 6.354.444) 6.243.673| 6.217.810| 24.799.580
2 — Projecao Arsesp 5.494.877 5.943.799 6.025.772 6.201.537| 23.665.985

Diferenga Total -8,2% -6,5% -3,5% -0,3% -4,6%

* PPP Sistema Produtor S3o Lourengo e Alto Tieté
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5,00% - a47% H62% 4,61% 4,59%
4,00% -
soo% - 4 N\ £ )
1959 210% 2,09% 2,07% NT Arsesp:
. . ' PN Sabesp: 1
200% 1 1,55% P . Adotada a média
1,08% 0805 Atacado + Varejo - . .
1,00% - ' histérica (varejo)
Q,03%
0,00% T T T T T T T 1 \ ) \ )
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
=== % IRRECUPERAVEIS - VAREJO + ATACADO % IRRECUPERAVEIS - VAREJO
Discriminagao 2013 2014 2015 2016
Receita Direta (RS mil) 12.349.011 | 10.847.419 | 10.055.581 | 11.494.039
PDD/ Baixa de Crédito (RS mil) -133.417 -168.634 -2.681 -92.205
Realizado (% Receita Direta) 1,08% 1,55% 0,03%* 0,80% Média: 1,15%
| Meta 12 RTO (% Receita Direta) 2,20% 2,07% 1,94% 1,80%

Bl
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R$ mil dez/2016

DISCRIMINAGAO 2017 2018 2019 2020 Total
1- Plano de Desembolso PN SABESP 3.044.022 2.934.593 2.808.996 2.948.999 11.736.610
2- Desembolsos PPP S3o Lourenco 710.271 80.128 - - 790.399
3- Ajuste ARSESP (1-2) 2.333.751 2.854.466 2.808.996 2.948.999 10.946.211
4- % CAPEX Reconhecido 76,7% 97,3% 100,0% 100,0% 93,3%
5- Despesas Capitalizaveis 187.706 187.706 187.706 187.706 750.826
|6- Valor total do CAPEX (3+5) 2.521.457 3.042.172 2.996.702 3.136.706 11.697.037




Custo Médio Ponderado de Capit ‘\a rSesp

agéncia reguladora de
saNeamento & energic
- do estado de Sco Paule

Discriminagao 22 RTO Discriminagao 22 RTO
Estrutura de Capital 22 RTO Custo do Capital de Terceiros (Kd)
(A) Participacio de Capital Préprio 58,83% (12) Taxa de Livre Risco = (1) 5,09%
(B) Participacao de Capital de Terceiros 41,17% EZ; :rémiz dg I?:.Cto Sl 5) g'ggz

- isco de Crédito ,52%

(cll;j':\:add: f:/zt;:c:rormo (Ke) = o (15) Kd Nominal antes impostos =(12)+(13)+(14) 11,16%
Bl do RefEEE Morcado 1:{’50% (16) Kd nominal apds Impostos = (15)*[1-(5)] 7,37%
(3) Prémio Risco de Mercado = (2)-(1) 6,42% (17) Kd Real apds Impostos = [1+{16))/11+(9)1-1 2l
(4) Beta Desalavancado 51,74%
(5) IR + CSLL 34,00%
(6) Beta Alavancado = (4)*[1+(((B)/(A))*(1-(5)))] 75,64% WACC
(7) Prémio de Risco Negdcio e Financeiro = (6)*(3)| 4,86%
(8) Prémio Risco Brasil 2,56%
(9) Taxa Inflagdo Americana 2,20%
(10) Ke Nominal = (1)+(7)+(8) 12,50% (A) X (11)+ (B) X (17) 8,01%
(11) Ke Real = [(10)+1]/[1+(9)]-1 10,08%
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Discriminagao

RS mil (jun/2016)

. u a _ e
Reconsideragdo da glosa 12 RTO: substituicdo de Base Blindada - até set/2011 27.169.186
ferro fundido por outros materiais
Laudo entregue pela Sabesp (Deliberacao Base Incremental - set/2011 a jun/2016 9.547 563
672/2016) em fiscalizagdo pela Arsesp (laudo) e
Equivalente a 48,85% da diferenca entre valores Diferenca adicional parcial entre
(L . e 1.556.661
contabeis e Laudo de Avaliagdo o Laudo e o Saldo Contabil

Base de Ativos em Servico em jun/2016 | 38.268.410

Discriminagao RS mil jun/2016 ¥ RS mil dez/2016

é Ativos ) 1. Base de Ativos em Servico em jun/2016 38.268.410 38.954.480
incorporados e 2. Incorporagdes no periodo jul/2016 a dez/2016 - 1.517.678
depreciacdes apds 3. Depreciagdes no periodo jul/2016 a dez/2016 - 768.236
jun/2016 3.1 Base de Ativos em Servico - 759.612

, \_ 3.2 Incorporacoes - 8.623
k Base de Ativos em Servico em dez/2016 (1+2-3) - 39.703.922
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R$ mil dez/2016

Discriminagéio parametro | 2016 2017 2018 2019 2020

| - ATIVO CIRCULANTE 2.109.419 | 2.400.167 | 2.488.248 | 2.548.064 | 2.616.343

1. Disponivel OPEX 441.269 457.906 495.317 502.148 516.795

2. Contas a receber de clientes Rec. Direta 1.557.472 1.829.697 1.879.559 1.931.619 1.983.145

3. Estoques de Operacdo Desp.Mat. 58.002 59.887 60.697 61.621 63.728

4. Demais contas a receber Constante 52.676 52.676 52.676 52.676 52.676

Il - PASSIVO CIRCULANTE 1.484.633 | 1.522.989 | 1.544.142 | 1.567.270 | 1.616.610

1. Empreiteiros e fornecedores OPEX 311.960 319.982 324.395 329.225 339.579

2. Salarios, provisGes e contrib. sociais Desp.Pessoal 458.299 470.614 477.544 485.070 500.458

3. Impostos e contribui¢des a recolher OPEX 168.757 173.097 175.484 178.096 183.698

4. Contas a pagar OPEX 460.054 471.533 477.745 484.582 499.735

5. Outras obrigacdes OPEX 85.563 87.763 88.974 90.298 93.138
Il - CAPITAL CIRCULANTE REGULATORIO

| 1. Estoque 624.786 877.178 944.106 980.794 999.734

2. Variagao (Estoque; - Estoque.) - 252.392 66.928 36.687 18.940




Base de Remuneragdo Regulatoric

Discriminagao

RS mil dez/2016
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1. Base de Ativos em Servico em dez/2016 39.703.922
2. Capital Circulante Regulatério 624.786
3. Base de Remuneragio Regulatéria Liquida Inicial 40.328.708
MUECE IS BRRL, = BRRL,_, + INCORP, + ACCR, - D,
de evolugao
\/ R$ mil dez/2016
Discriminagao 2017 2018 2019 2020
1. BRRL no ano anterior 40.328.708| 41.675.206] 43.321.217| 44.816.039
2. Incorporagdes de Investimentos (+) 2.672.934  3.224.931| 3.176.729] 3.325.143
2.1 Investimentos Concluidos 2.521.457] 3.042.172| 2.996.702| 3.136.706
2.2 Juros de Obras em Andamento 151.477 182.758 180.027 188.438
3. Variagao do Capital Circulante Regulatorio 252.392 66.928 36.687 18.940
4. Deprecia¢ao Técnica (-) 1.578.827| 1.645.848| 1.718.595] 1.792.479
5. Base de Remunerag¢ao Regulatdria Liquida (1+2+3-4) | 41.675.206, 43.321.217| 44.816.039| 46.367.643

%




Taxa de Regulagdo, Controle e Fis | ‘ arsesp

agéncia reguladora de
saneamenic e energic
- do estado de Sco Paule

R$ mil dez/2016

Discriminagao 2017 2018 2019 2020
Receita Total da SABESP 13.426.577| 13.787.992| 14.165.354| 14.538.837
Municipios Regulados ARSESP (95,95% em 2016) 12.882.638| 13.229.411] 13.591.485] 13.949.838
(-) Cofins/Pasep ref. Municipios Regulados (6,56%*) 845.455 868.213 891.975 915.493
Base de Calculo da Taxa de Regulacao 12.037.183] 12.361.198] 12.699.510, 13.034.345
Taxa de Regulagao, Controle e Fiscalizagao (0,5%) 60.186 61.806 63.498 65.172

* Média das aliquotas projetadas pela Sabesp para os anos 2017, 2018, 2019 e 2020 (PN-Sabesp).

.




arsesp

agéncia reguladora de

Tributos e contribuigoes

é\

saneamenic e energic
do estado de Sco Paule

R$ mil dez/2016

Discriminagao 2017 2018 2019 2020
Receita Operacional Bruta 13.426.577 | 13.787.992 | 14.165.354 | 14.538.837
Cofins/Pasep 881.153 904.871 929.637 954.147
Aliquota Cofins/Pasep* - % 6,56% 6,56% 6,56% 6,56%

* Média das aliquotas projetadas pela Sabesp para os anos 2017, 2018, 2019 e 2020 (PN-Sabesp).

R$ mil dez/2016

Discriminagao 2017 2018 2019 2020
1. Receita Total (Direta+Indireta+Outras) 13.426.577 13.787.992 14.165.354 14.538.837
2. Custos Dedutiveis para IRPJ/CSLL 7.798.419 8.343.781 8.529.216 8.809.268
2.1-Cofins/Pasep 881.153 904.871 929.637 954.147
2.2-Custos Operacionais (Opex+PPP) 5.494.877 5.943.799 6.025.772 6.201.537
2.3-Receitas Irrecuperdveis (Incobraveis) 149.703 153.783 158.042 162.258
2.4-Depreciagao Contabil 1.212.501 1.279.522 1.352.268 1.426.153
2.5-Taxa de Regulagao ARSESP 60.186 61.806 63.498 65.172
3. Base de Calculo do IR/CSLL 5.628.158 5.444.211 5.636.138 5.729.570
4. Imposto Renda + Contrib. Social (34%) 1.913.574 1.851.032 1.916.287 1.948.054




Receitas Indiretas e Outras Receitas

agéncia reguladora de
saneamenic e energic
- do estado de 5ao Paule

‘\a rsesp

R$ mil dez/2016

Discriminagao 2017 2018 2019 2020
Média histdrica Agua (1,86%) 135.657 138.798 142.116 145.374
(ciclo anterior) Esgoto (1,17%) 67.905 70.104 72.377 74.643
Receita Indireta Total 203.561 208.902 214.493 220.016

Outras Receitas PN Sabesp

235.690
4 )
3 149.45 Adotada média
i 2015-2016:
; 82830 E— R$156.768 mil
g \ 23.820 \ antas /

7.493 8.888 6.118

2.013 2.014 2.015 2.016 2.017 2.018 2.019 2.020
Ano




Determinagdo do Preco Maximo In

(

arsesp

agéncia reguladora de
saneamenio g energic

do estado de Sco Paule

Discriminagdio Valor Presente Ciclo Tarifario - RS mil dez/2016
2016 2017 2018 2019 2020
Volume Faturado (A+E) - (1000m3) 12.515.680 3.637.669 3.736.800 3.840.302 3.942.743
+ Receita Requerida Direta (tarifaria) 44.955.436 13.066.248 13.422.322 13.794.093 14.162.053
+ Receita Indireita 699.415 203.561 208.902 214.493 220.016
+ Outras Receitas 519.120 156.768 156.768 156.768 156.768
- COFINS/PASEP 3.030.282 881.153 904.871 929.637 954.147
- Despesas Operacionais (OPEX) 18.418.598 5.431.396 5.506.305 5.588.278 5.764.044
- Despesas Contraprestacao PPPs 1.102.437 63.481 437.494 437.494 437.494
- Receitas Irrecuperaveis (incobraveis) 515.066 149.703 153.783 158.042 162.258
- Imposto de Renda/Contrib.Social 6.310.466 1.913.574 1.851.032 1.916.287 1.948.054
- Investimentos (CAPEX) 9.625.093 2.521.457 3.042.172 2.996.702 3.136.706
- Juros Obras Andamento Regulatério 578.227 151.477 182.758 180.027 188.438
- Variagao do Capital Circulante 334.076 252.392 66.928 36.687 18.940
- Base de Capital Inicial 40.328.708 - - - -
+ Base de Capital Final 34.068.982 - - - 46.367.643
= Livre Fluxo Caixa + Base de Capital - VLP | -40.328.708 1.909.031 1.408.045 1.525.480] 35.486.151
P, calculado (precos de dez/2016) RS 3,59193 TR = 8,01%

.
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?dSF’I

Determinagdo do Pre¢co Maximo |

Po- Dez/2016: || poren ™% Po-Abr/2017:
R$3,62652

2a.RTO > 2a. RTO
RS3,59193

IRT:

" Po Anterior 4,3650%

Tarifas em
vigor*:
. R$3,47484

* Po resultante da RTE 2015, mais o reajuste anual de 2016,
0 que corresponde a R$ 3,47484/m3

k



agéncia reguladora de
saneamento e energia

do estado de Sao Paulo

Obrigado !
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