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CONTEXTO ATUAL &) SIGLASUL

Metodologia de VNR (Valor Novo de Reposicao) adotada na BRR Incremental tem se
mostrado de dificil aplicacdo, gerando atrasos na finalizacao da 22 RTP e aumentando
0s riscos para todos os agentes do setor.

Contratagdo de consultores especializados para o laudo

e Aplicacao do VNR
Verificagdo, em campo, da aderéncia dos cadastros fisicos necessita de tempo de

execucdo, fiscalizacao
Conciliagdio entre o cadastro fisico e os registros contdbeis e discussao.

Avaliagdo dos ativos com base nos pre¢os de mercado Custo/beneficio de

utilizacdo do VNR
Determinacgdo do indice de aproveitamento de alguns ativos esta sendo favoravel

para definicao da BRR
Fiscalizagéo e validagéo do laudo pela Agéncia Reguladora Incremental?

Discussoes técnicas entre os agentes do setor




VALOR NOVO DE REPOSICAO X
CusTO HISTORICO CORRIGIDO

&) SIGLASUL

Valor Novo de Reposicao (VNR)

Custo Histoérico Corrigido (CHC)

* Maior foco na eficiéncia dos ativos.
* Processo lento e com custo elevado.

e Possibilidade de requerer da
empresa um nivel de eficiéncia
inexequivel (tecnologias inexistentes
no momento em que  0sS
investimentos foram realizados)

* Método simples de aplicacao.

* Processo transparente, agil e
menos custoso.

e Menor juizo da eficiéncia dos
investimentos.

*Reduz o0 risco de mudancga
tecnologica.

* Maiores riscos que impactam

. ) * Incentiva o operador a investir.
diretamente no custo de capital.

Escolha do método depende da complexidade do setor, evolugcao tecnologica e
momento de maturidade regulatdria. Para uma base de ativos inicial é recomendado o
VNR, pois ainda nao é conhecida a qualidade dos cadastros fisicos e dos registros
\conta'beis. Para a base incremental pode ser utilizado o CHC sob condig¢des especificas. Y




PROPOSTA PARA O CicLO ATUAL &) SIGLASUL

Proposta: adocao das informacgdes contabeis corrigidas na apura¢ao da BRR
Incremental ja na 22 RTP, a fim de agilizar o processo.

Sobe determinadas
condicOes, espera-
se que os resultados
do CHC e do VNR
sejam proximos:
Nesses casos opta-
se pelo CHC dada
sua simplicidade.

As tecnologias adotadas pelo prestador estejam entre as
melhores alternativas disponiveis na data de avaliacao;

Os projetos sejam executados visando atender o
crescimento da demanda e as condigdes de seguranca,
sem capacidade ociosa injustificada.

O valor dos registros contabeis seja fidedigno e
represente o custo de aquisicao.

O valor dos ativos construidos/ adquiridos corrigidos
pela inflagao sejam semelhantes aos custos de
reposicao, no momento da avaliagao, com base nos
precos de mercado.

Prestador engajado com o interesse publico.



PROPOSTA PARA O CicLO ATUAL &) SIGLASUL

Proposta: adog¢ao das informagdes contabeis corrigidas na apuragao da BRR
Incremental ja na 22 RTP, a fim de agilizar o processo.

e Por se tratar de compras recentes (Ultimos 4 anos) ndo sao
esperadas grandes distorcdes de precos relacionados a
variacoes inflacionarias.

e Existéncia de mecanismos de controle sob os quais a
Companhia esta sujeita garantem a confiabilidade das

Condicdes para informacgdes (auditorias, BM&FBovespa e da Bolsa de

utilizacdo do CHC Valores de Nova lorque, ARSESP).

estdo presentes na * Todos os processos de compras da Companhia sao

Sabesp. realizados de acordo com a Lei n2 8.666/1993, que institui
normas para licitacdes e contratos da Administracao
Publica.

e Oscritérios de planejamento atendem as normas da ABNT.

e A empresa é referéncia no setor por empregar as
tecnologias mais adequadas e eficientes.




PROPOSTA PARA O CiCLO ATUAL &) SIGLASUL

Adocao do Custo Historico Corrigido:

Razoabilidade técnica.

Método aplicado por diyersos reguladores no Brasil (AGERGS, ARSAE-MG),
na Europa (Alemanha, Austria, Bélgica, Espanha, Franca, Holanda, Irlanda,

. Italia, Noruega, Reino Unido e Dinamarca) e EUA. .

Compativel com o entendimento da ARSESP na Consulta Publica n2
003/2016, em que foi dito que que os ativos da base incremental teriam
seus valores atualizados pelo IPCA.

Compativel com o nivel de risco mensurado pela Arsesp, onde o beta (do
WACC) foi calculado a partir de empresa americanas que utilizam o método
do CHC.




PROPOSTA PARA 0S PROXIMOS CICLOS & SIGLASUL

Proposta: consideracao do método CHC a partir da auditoria e validacao anual dos
investimentos por parte da Arsesp.

Processo de auditoria e validacdao anual dos investimentos pela Arsesp ja estao
previstos atualmente no paragrafo 22 do Art. 42 da Lei n? 11.445/2007:

“8 22 Os investimentos realizados, os valores amortizados, a depreciagdo
e os respectivos saldos serdo anualmente auditados e certificados pela
entidade reguladora.” (grifo nosso)
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