agéncia reguladora de
saneamento e energia
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3° Revisdo Tarifaria da SABESP
Metodologia e Custo de Capital

Audiéncia PuUblica 02/2020
26/06/2020



Consultas PUblicas n° 05/2020 e 06/2020

« Materiais disponiveis:
« NT0029/2020 - Metodologia para cdlculo da tarifa
maxima (PO) para 39 Revisdo Tarifaria Ordindria (RTO) da
SABESP

« NT0027/2020 - Metodologia e cdlculo do custo de
capital a ser aplicado na 39 RTO da SABESP

« Memoria de cdlculo do custo de capital
« Periodo de contribuicoes: até 03/07/2020, 18h.

« Conftribuicoesrealizadas nesta audiéncia publica fambém
serdo consideradas para elaboracdo das versoes finais das
Notas Técnicas




Proximas Etapas 3° RTO da SABESP

- Até 30/07/20 - publicacdo de relatdrios circunstanciados e
versoes finais das NTs de metodologia e custo de capital

« 15/01/21-19/02/21 - consulta publica sobre o valor da tarifa
mMaxima

« 09/04/21 - publicacdo do relatdrio circunstanciado e versdo
final da tarifa

« 09/04/21 - publicacdo de Deliberagcdo com a nova tabela
tarifdaria

« 10/05/21 - inicio de aplicacdo das novas tarifas




Agenda Regulatoria ARSESP 2020-2021

 DEF 19: 3° RTO SABESP

« DS 2: Metodologia de regulacdo de perdas de dgua
« DS 3: Programa de conservacdo de mananciais

« DEF7: Avaliacdode glosas da 12 RTO da SABESP
« DEF 11:Revisdo da estrutura tarifaria da SABESP

« DEF 12: Critérios de compartilihamento de receitas acessorias
e correlatas

« DEF 13: Detalhamento da matriz de risco da SABESP
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Custos Operacionais Receita Requerida
Eficientes + Outros Ciclo2021-2024
Custos Operacionais

(inc. impostos) +

Custos de Capital PO
Prudent Faturado (tarifa maxima)
rudentes (A+E)

Volume

Qual o valor de PO que torna o VPL do fluxo de
caixa (2021-2024), com TIR = WACC regulatorio,
igual a zero?
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Volume

Faturado
(A+E)

Agua - Categoria Residencial e Res. Sociais

«  Qtde domicilios atendiveis (proj. SEADE e IBGE) *
Indice de atendimento * Consumo médio de dgua

Agua - Categorias ndo residenciais

 Avadliacdo da projecdo da SABESP, com base no
historico e perspectivas para evolucdo dos mercados

Geracao de Esgoto

« Similar, considera consumo medido de dgua nas
economias com ligacdo de esgoto e indice de
coletade esgoto

Volume de permissiondrias

 Avaliacdo da projecdo da SABESP, com base no
historico e perspectivas para evolucdo dos mercados

Relacdo volume medido/volume faturado
« Baseado no histérico do terceiro ciclo

« Relacdo pode ser alterada a depender dos
resultados da revisdo da estrutura tarifdria
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- Volume medido de dagua + Perdas de dgua + Usos Especiais
- Perdas de dgua: DS 2

« Usos especiais: usos sociais, operacionais,
emergenciais e proprios. SABESP elaborard estudos
para validacdo da projecdo destes volumes pela
ARSESP

Volume
Produzido
de Agua

- Volume medido de esgoto * indice de Tratamento

Esgoto

- indice de atendimento de dgua, indice de coleta de esgoto, indice de
tratamento de esgoto serdo comparados aos contratos e PMSB

 Volumes medidos, produzidos e tratados serao utilizados na avaliagao de
consisténcia do plano de investimentos
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Custos Operacionais Eficientes —
PASEP/Cofins + IRPJ/CSLL

Contraprestagdo PPP + Bnus de Além desses valores, s3o feitos os
Performance + Locagdo de ativos ajustes compensatorios relativos a
efetiva imobilizagao de ativos no ciclo
anterior, os valores efetivamente
pagos de PASEP/Cofins,
contraprestacao PPP, locagao de
ativos, fundos municipais, PD&I e
outras receitas.

Inadimpléncia Regulatoria

Fundos Municipais + PD&I +
Protecdao de Mananciais*

Remuneracao e Amortizacao de
Investimentos (incluindo JOAR e

WC)
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Custos Operacionais « Etapa 01: exclusao de despesas nao
regulatérias

- Etapa 02: cdiculo de custos unitdrios
« Etapa 03: projecao dos custos

Eficientes

SISTEMAS DE ABASTECIMENTO DE AGUA
FINALIDADE PRODUCAO DISTRIBUICAO
Remunerac¢dao média (RS/empregado) Remuneragdo média (RS/empregado)
Pessoal Empregado por volume produzido de dgua Empregado por ligagdo de dgua
(empregado/m?3) (empregado/ligacado)
Materiais gerais Volume Produzido de Agua Ligacdes de Agua
Custo médio do material (RS/ton) Custo médio do material (RS/ton)
Materiais de tratamento | Material de tratamento por volume produzido | Material de tratamento por volume
de dgua (ton/m?3) medido de dgua (ton/m?3)
Servigos de terceiros Volume Produzido de Agua Ligagdes de Agua
Custo médio de energia (RS/MWh) Custo médio de energia (RS/MWh)
Energia elétrica Energia por volume produzido de dgua Energia por volume medido de dgua
(MWh/m3) (MWh/m?3)
Despesas gerais Volume Produzido de Agua Ligagdes de Agua
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Custos Operacionais « Etapa 01: exclusao de despesas nao
regulatérias

- Etapa 02: cdiculo de custos unitdrios
« Etapa 03: projecdo dos custos

Eficientes

SISTEMAS DE ESGOTAMENTO SANITARIO
FINALIDADE COLETA TRATAMENTO
Remuneracdo média (RS/empregado) Remuneracao média (RS/empregado)
Pessoal Empregado por ligacao de esgoto Empregado por volume tratado de
(empregado/ligagao) esgoto (empregado/m?)
Materiais gerais LigagGes de Esgoto Volume Tratado de Esgoto
Custo médio do material (RS/ton) Custo médio do material (RS/ton)
Materiais de tratamento | Material de tratamento p/ volume coletado Material de tratamento por volume
de esgoto (ton/m?) tratado de esgoto (ton/m?)
Servicos de terceiros Ligacdes de Esgoto Volume Tratado de Esgoto
Custo médio de energia (RS/MWh) Custo médio de energia (RS/MWh)
Energia elétrica Energia por volume coletado de esgoto Energia por volume tratado de esgoto
(MWh/m?3) (MWh/m?3)
Despesas gerais Ligacdes de Esgoto Volume Tratado de Esgoto
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Custos Operacionals « Etapa 01: exclusao de despesas nao
Eficientes regulatérias

- Etapa 02: cdiculo de custos unitdrios
« Etapa 03: projecao dos custos

SISTEMAS COMERCIAIS E ADMINISTRATIVOS
FINALIDADE COMERCIAIS ADMINISTRACAO GERAL
Remuneracdao média (RS/empregado)
Pessoal Empregado por ligacio de dgua Fixo
(empregado/ligacdo)
Materiais gerais Ligacdes de Agua Fixo
Custo médio do material (R$/ton)
Materiais de tratamento [ Material de tratamento por ligagdo de dgua Fixo
(ton/m?)
Servigos de terceiros Ligacdes de Agua Fixo
Custo médio de energia (RS/MWh) Fixo
Energia elétrica
Energia por ligagdo de dgua (MWh/m?)
Despesas gerais Ligacdes de Agua Fixo
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Custos Operacionais

Eficientes

« Aplicagao de Fator X

Baseado em metodologia de fronteira
de eficiéncia- DEA

Nd&o serd aplicado sobre despesas
com energia elétricae tratamento
quimico

 Aplicacaode IGQ

Ligacoes factiveis
Prazo de reposicdo de pavimento
Vazamentos visiveis

Reclamacdo de falta de dgua e
baixa pressdo

\
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Contraprestacao PPP Ndo ha aplicagdo de fatores de ganho de
+ BOnus de eficiéncia
Performance +
Locacao de ativos

Inadimpléncia « Aging (60 meses)
Regulatéria

« Deliberagao870/2019 (limite de 4%)

Fundos Municipais

PD&| Deliberacao 920/2019 (percentual a ser
definido)
Protecdo de « DS3

MEREIREEIRS

« PASESP/Cofins: aliquota efetiva média
« IRPJ/CSLL: 34% (custos incluem TRCF - 0,50%)

Impostos
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 Plano de Imobilizagcao da SABESP

« Avdadliacdode prudénciae
consisténciacom evolucdo de
mercado e precos historicos

« Despesascapitalizaveisdevemser
expurgadas das despesas
operacionais (mdo de obra e custo
de projeto)

« JOAR podera serreestimado, a partir
de estudos tecnicos da SABESP

« Base de Remuneracao

 Deliberacdo 941/2019

- DEF7/

Remuneragao e
Amortizacao de

Investimentos
(incluindo JOAR e
WCQC)
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Tabela 3 - Indicadores e parametros para proje¢ao do capital circulante regulatério

Conta

Férmula de calculo

Contas a receber

Contas a receber'/Receita operacional® * Receita direta projetada ano t

Estoques

Estoques’/ (Despesas de materiais gerais + Desp. materiais de tratamento)? * (Desp. materiais
gerais + Desp. materiais tratamento) projetadas ano t

Demais contas a
receber

Demais contas a receber®

Empreiteiros e
fornecedores

Empreiteiros e fornec.'/ (Desp. mat.gerais + Desp. mat.tratam. + Serv.terceiros + Energia +
Desp.gerais + Desp.fiscais)? * (Opex - Desp.pessoal) projetados ano t

Saldrios, provisoes e
contrib. sociais

Saldrios, provisdes e contrib. sociais'/Saldrios, encargos e beneficios’ * Despesas de pessoal
projetada ano t

Impostos e
contribuigdes a
recolher

Impostos e contribuicdes a recolher?/ (Saldrios, encargos e beneficios + Desp. mat.gerais +
Desp. mat.tratam. + Serv.terceiros + Energia + Desp.gerais + Desp.fiscais)* * Opex projetado ano
t

Contas a pagar

Contas a pagar'/ (Desp. mat.gerais + desp. mat.tratam. + Serv.terceiros + Energia + Desp.gerais
+ Desp.fiscais)’ * (Opex - Desp.pessoal) projetados ano t

Outras obrigag¢oes

Outras obrigacdes'/ (Saldrios, encargos e beneficios + Desp. mat.gerais + Desp. mat.tratam. +
Serv.terceiros + Energia + Desp.gerais + Desp.fiscais)? * Opex projetado ano t

Fonte: (1) Balango Patrimonial Sabesp; (2) Notas Explicativas as demonstra¢des financeiras - Balango Sabesp
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Estrutura de Capital
(A) Participacao de Capital Proprio (Wy)

ARSESP
64,98%

B) Participacao de Capital de Terceiro (W
Custo de Capital Proprio (r

35,02%

(1) Taxa de Livre Risco 4,39%
(2) Taxa de Retorno de Mecado 12,73%
(3) Prémio Risco de Mercado = (2)-(1) 8,34%
(4) Beta Desalavancado 0,3810
(5) IR + CSLL (T) 34,00%
(6) Beta Alavancado = (4)*[1+(((B)/(A))*(1-(5)))] 0,5165
(7) Prémio de Risco do Negdcio e Financeiro = (6)*(3) 4,31%
(8) Prémio Risco Brasil 2,41%
(9) Taxa de Inflacdo Americana 2,07%
(10) re. Nominal = (1)+(7)+(8) 11,11%
11) re Real = [(10)+1]/[1+(9)]-1 8,85%

(12) Taxa de Livre Risco = (1) 4,39%
(13) Prémio Risco Brasil = (8) 2,41%
(14) Risco de Crédito 3,54%
(15) r, Nominal antes de impostos = (12)+(13)+(14) 10,34%
(16) r, Nominal apo6s impostos = (15)*[1-(5)] 6,82%

17) r Real apds impostos = [(1)+(16)/[1+(9)]-1 4.66%
7,38%
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Componente Fonte Periodo

Participagdo do Capital Proprio | Demonstra¢des Financeiras Padronizadas da SABESP | Mediana 4 anos

Participagdo do Capital Terceiro | Demonstragdes Financeiras Padronizadas da SABESP | Mediana 4 anos

Taxa Livre de Risco Federal Reserve Mediana 30 anos
Prémio Risco de Mercado Damodaran Mediana 30 anos
Beta Bloomberg Professional Mediana 4 anos
Risco Pais Ipeadata Mediana 15 anos
Risco de Crédito Bloomberg Professional Mediana 4 anos

Inflagdo Americana Inflation.eu Mediana 15 anos
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* Receitas Indiretas
« Ligacoese religacoes; prolongamento
de rede; conserto e reposicdo de

caixas para abrigo de hidrometros;
reparos; vistorias; atestados; etc

« Qutras Receitas

« Alienacdo de ativos; sucata; editais;
locacdode imodveis; dgua de reuso;
SPEs

Outras Receitas

DS 12: percentuais de compartilhamento
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« Ajustes compensatodrios

« Contraprestacdode PPP, locacdo de ativos e bonus de
performance

 Impostos

 Fundomunicipal

 PD&l

* Investimentos

« Capital circulante

 Depreciacdo

« Qutrasreceitase receitasindiretas
« Estrutura Tarifaria

« DEFI11
 Matrizderiscos

« DEFI13




