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Foco da Audiencia Publica

"Aperfeicoamento" da metodologia da revisao tarifaria

Aperfeicoar v.t.d. 1. Tornar (mais Aprimorar v.t.d. Tornar-se
perfeito). 2. Concluir com esmero. primoroso; aperfeicoar-se,

P 3. Tornar-se (mais perfeito). 4. requintar-se. § aprimorado adj.;
Adquirir maior grau de instrugao ou aprimoramento sm. (dicionario
aptidao. § aperfeicoamento sm. Aurélio)

(dicionario Aurélio)
Primor sm. 1. Perfeicao,

exceléncia. 2. Beleza; encanto §
primoroso adj. (dicionario Aurélio)
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Nota Técnica RTG n° 02/2014

Principais temas da revisao tarifaria

« Base de Remuneracao Regulatoria - BRR

+ Custo de Capital - WACC » v/'NT RTG n° 01/2014
* Mercado > aperfeicoamento
* Fator X > aperfeicoamento

 Despesas operacionais
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Prémio Nobel 2014 - regulacao

Jean-Jacques Laffont

Jean Tirole
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Regulacao

« Fundamentos: teoria microeconOmica neoclassica

* Regra versus discricao:
« politica inter-temporal: consistente e inconsitente
* regras e formacao de expectativas
* revisao tarifaria

« Consisténcia intertemporal:
* metodologia da revisao tarifaria
 BRR ("estoque" e "fluxo")
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Estabilidade e regulacao

Arcabouco Arcabouco
legal regulatério - Regulacao

Arcabouco

Estabilidade institucional

legal

Crescimento e

Estabilidade reforma do Estado

Institucional

v

Modelo tarifario
Estrutura de mercado

.

Investimento e
retorno

Estabilidade
fiscal
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Equilibrio economico-financeiro

» Diversas dimensoes, dentre elas a assimetria de informacao
* Ordenamento juridico:
« Lein®° 8987, de 13/02/1995
» Contrato de concessao
usuarios concessionaria

Arsesp
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Mercado — fundamentos

« Proposta da Arsesp é muito genérica ("avaliacéo do
mercado"):
« analise qualitativa e quantitativa
* erros de projecao nos ciclos anteriores (maior da Arsesp)

« Analise de dados (quantitativa):
e estacionaridade e volatilidade
e rupturas e descontinuidades
« tendéncia, ciclo e sazonalidade
« correlagbes espurias e cointegracao

» "Avaliacao do mercado" precisa considerar:
 "todos os modelos sdo errados" (Wit et al. (2012))
* necessidade de rigor na especificacao e estimacao
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Mercado — aperfeicoamento

* Projecao e conjunto de informacao:

{yt }Ll valores observados para o mercado avaliado
y=f(x|1)+e ondel € o conjunto de informagao

ECy) = T(x|1)

{)7ct }thl e {)A/at }Ll sao duas projecoes (Comgas e Arsesp)

T T ~ ] . _ ) -
{€x},, © {€4},, S8O Os respectivos erros de projecéo e, = §,, —y, parai= c,a

g(yt’yit):g(yit_yt):g(eit) para | = C,a
dt :g(eat)_g(ect)

* Aperfeicamento da "avaliacao do mercado" pela Arsesp:
definicao e divulgacao das metodologias (e modelos) ex-
ante, considerando o exposto
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Fator X — fundamentos

Bernstein e Sappington (1998)

o —[[1-1]-[w-w

Arsesp (2014)

PTE ) 1 Y, | 18 X
In ==Y (S, +S, )In| = |-=>(E. +E, ,)In| —&
(715 s o A8 v, om )

i=1 it—1 '

j=1
P g Pty P P
PTF_,

PTF ajustada por escala=PTF = PFT +(1—EJAY

€

X =APTF =PTF-PTF  em 2010, X = (APTF —APTF.) — (AW — AW,)
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Fator X — aperfeicoamento

Correcao da notacao

Periodo (intervalo) das informacoes: ciclo regulatério forward
looking (captura do ganho esperado)

Ponderadores dos produtos: uso da matriz de correlacao para
definicao

Calculo da elasticidade: dificuldades no calculo (periodo
implica em poucos graus de liberdade) — uso do valor da
revisao de 2010

Problema na definicao de piso: rachet effect
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