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REVISAO TARIFARIA DA COMGAS - GERAL

» Base de Remuneracao Regulatoria:

» Utilizacdo do VEM (Valor Econd6mico Minimo) na 12 e 2a
revisao tarifaria;

» Proposta da ARSERP: utilizacdo da base de ativos real em
servico na 32 revisao tarifaria.

» Legalidade da proposta da ARSERP:

>E vidvel, do ponto de vista juridico/regulatério a
modificacao da metodologia de calculo da Base de
Remuneracao Regulatoéria?
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REVISAO TARIFARIA DA COMGAS — CONTEXTO NORMATIVO

» Concessionaria de servico publico de gas canalizado;

» Servico pelo preco (Lei 8.987/95):

» N3do hd garantia de remuneracdo minima;

» Remuneracdo aderente aos comandos do Contrato de
Concessao - remuneracao justa ao concessionario;

» Incentivo a eficiéncia empresarial: remuneracao extraordindria é
percebida na medida de eficiéncia maior que a referéncia (p. ex:
se o concessionario for eficiente em seus custos operacionais)
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REVISAO TARIFARIA DA COMGAS — CONTRATO DE CONCESSAO

» Garantia de remuneracdo adequada (rentabilidade apropriada, rentabilidade razoavel) ao
concessionario (adequada é diferente de minima ou extraordinaria). Instrumento da
remuneracao adequada no Contrato:

> Clausula Décima Terceira, Sexta Subclausula — “Para fixar o valor PO a CONCESSIONARIA
devera fornecer a CSPE um plano de negdcios que contenha, dentre outras, as seguintes
informacdes: (...) - custo médio ponderado do capital (WACC).

» Base de remuneracdo:

» Clausula Décima Terceira, Sexta Subclausula: “valor da base de ativos da empresa, de acordo
com o Plano de Contas a ser publicado pela CSPE”. Clausula Décima Terceira, Oitava
Subcldusula — “A CSPE revisara a base de ativos apresentada pela CONCESSIONARIA para
garantir que somente sejam incluidos ativos relacionados com a prestacao do servico (...)”

» Base real. Ndo ha garantia no Contrato de base de remunera¢cdo maior que a real (VEM).
» Base de remuneracdo maior que a real (VEM):
» Remuneracdo maior do que o WACC;

» se o WACC é a remuneracdo justa, considerar o VEM como base é conceder remuneragao
maior do que a adequada, sem qualquer eficiéncia ou esforco do concessionario.
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REVISAO TARIFARIA DA COMGAS — CONTRATO DE CONCESSAO

» Pergunta 98: aparentemente traz um direito ao concessiondrio de que sua base ndo serd menor
do que o VEM,;

» Contrato de Concessdo, Perguntas 79, 125 e 131, etc: direito ao consumidor de que a base de
remuneracao sera calculada de acordo com a realidade dos ativos do concessionario.

» Pergunta 131: “Na Clausula Décima Terceira, Quinta Subcldusula, |&-se: “A CSPE aprovara P, apds
avaliar a receita requerida para cobrir custos permitidos 3 CONCESSIONARIA obter uma
remuneracao apropriada para os seus ativos”. No nosso entender a CSPE considerara, dentre os
ativos, a diferenga existente entre o valor econdmico minimo da COMGAS e o seu patriménio
liquido na data da assinatura do Contrato de Concessao (...)” Resposta: “Ndo estd correta a
afirmacdo (...)”

» Contradicdo evidente entre: (a) a Pergunta 98 e; (b) o contexto normativo, os principios de
regulacdo econOmica, todas as demais disposicdes do Contrato e outras Perguntas ao Edital.
Interpretacao sistematica:

» Uma pergunta isolada ndo pode invalidar clausulas contratuais que garantem aos
consumidores uma tarifa adequada, aderente a Lei e aos principios regulatoérios;
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REVISAO TARIFARIA DA COMGAS — CONCLUSAO

» O Contrato de Concessdao ndao garante retorno minimo ao
concessionario;

» O Contrato dispde que o concessionario auferird um retorno
justo e razoavel, que é o custo médio ponderado do capital a
ser calculado em conjunto com a base real de ativos do
concessionarios colocados em servico;

> E licita qualquer metodologia de calculo da base de
remuneracao que seja compativel com as disposicoes do
Contrato, ou seja, que tenha o objetivo de mensurar a base
real de ativos em servico.
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