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B\ Delta
Fundamentos do Fator X

A correta determinacao do Fator X &€
fundamental em modelos regulatorios
baseados em incentivos

* Erros na estimativa do Fator X podem
penalizar tanto a concessionaria quanto
0 consumidor

« A determinacao do Fator X nao deve
estar dissociada do contexto mais
amplo da revisao tarifaria

Fonte: analise Delta 2



R\ Delta
Proposta da Arsesp

nao depende da concessionaria

VG - X = (APTF -APTFg) - (AW - AW))

depende da concessionaria

Fonte: Arsesp; analise Delta



economics & finance

Proposta da Arsesp

« Proposta difere daquela adotada no
setor eletrico: Aneel utiliza metodologia
de FCD

» Proposta difere daquela adotada no
segundo ciclo tarifario: abandono da
metodologia de FCD e adocao do
modelo de Bernstein e Sappington

Fonte: Arsesp; analise Delta



L B\ Delta
Avaliacao da proposta — esclarecer

« Fator X nao se aplica no ano da revisao
tarifaria (so é aplicado do segundo ao
quinto ano)

» Definicdo e calculo do P, (margem
inicial)
 existe mesmo Fator X7

Fonte: analise Delta
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Avaliacao da proposta — omissao de referéncias

« pg 40 - Holanda et al. (2007)

* pg 85 - Littlechild (1983), Armstrong,
Cowan e Vickers (1994)

* pg 86 - Bernstein e Sappington (1998)

ICUE * pg 89 - Neuberg (1977), Weyman-
Jones (1996) e Coelli et al. (2006)

« pg 90 - Ofgem (2003)
* pg 92 - Ofgem (1999), Carrington et al.

(2002), Farrel (1957), Charmes (1957),
Shuttelworth (1999)

* pg 102 - Nillsen (2004)

3

Fonte: analise Delta



L . _ _ B\ Delta
Avallagao da proposta — conceltos e parametrlza(;ao

« Definicdo de variavel: "producao da
concessionaria"

« Parametrizacao: "¢, elasticidade de
escala"

Fonte: analise Delta



Avaliacao da proposta — IPCA e IGP-M

Fonte: analise Delta
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. R\ Delta
Avaliacao da proposta — valor do Fator X

« Cap de 2% sobre o fator X deve ser
distribuido ao longo do ciclo tarifario:

« eficienciafoi capturada nos dois
primeiros ciclos tarifarios

» Fator X do segundo ciclo: 0,89%

» acionista/consumidor nao esperam
10 anos para capturar eficiencias

Fonte: analise Delta
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