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Inconsisténcias

Os Volumes apresentados no mercado consolidado sao diferentes do
grafico da N° GNSPS/03/2010

Tabela 1 — Mercado Consclidado: Historico

Consumo Historico Consolidado {m3Yano)

Ano Regulatorio: 2005/6 20067
Histérico (m¥/ano) 315.963.925 376.187 487 446 570.975

428.010.422

=

Mercado Consolidado

e Historico PM Concessionaria — [reyisan ARSESP

600.000.000

S00.000.000

Q0. 000,000

m3/ano

300,000,000
200,000,000

100.000.000




Projecao de Volume

Qual o volume utilizado pela Arsesp?

Volume Realizado
mil m3/ano
2005/2006 315.964
2006/2007 378.187
2007/2008 446.571
2008/2009 428.010
2009/2010 ?7?

Utilizando o “VPL de Volumes Realizados” do calculo do ajuste:

VPL do Volume (2° ciclo) = 3.054.641 mil m?

Il aaVal AI‘\ !:0 [aY aVYeN
ulric Uuv o alliu.

Volume 2009/2010 = 541.527 mil m?®



Projecao de Volume

milm3

600.000

500.000

400.000

300.000

200.000

100.000

450.498

" 456.821 468.650 ©

- 484.504 _ _?(_)1'58_8_

jun/05 -
mai/06

jun/06- | jun/07-
mai/07 mai/08

Realizado

jun/08 -
mai/09

jun/09- | jun/10- | jun/11- | jun/12-
mai/10* mai/11 mai/12 mai/13

Previsto

Qual o motivo desta queda de consumo?

jun/13- | jun/14-
mai/14 mai/15

*Estimado pelos valores presentes na NT.

Fonte: Nota_Tecnica_ GNSPS-03-2010_Margem_Maxima, Plano de Negdécios SPS



Projecao de Volume

1600 T--=r=m e —————————
Realizado

1.400 - 1.318

1.245
1.174
1.200
996

1.000 -

800 g

I (1]
600 - o y_ar 8 _6._/°
aa
400
200

1.268 1.275 1.284 1.305

E IVar.1,0% !
a

junfds - | junf06 - | junfO7 - | jun/08 - Junfﬂﬁ = | junf0 - | jun/11 - | junf12 - | junf13 - | juni14 -
maifl06 maifl07 mail08 mail09 malﬂﬂ“ mail11 mail12 mail13 maill4 mail15
______ 20 Ciclo Tarifario - Fonte: ABEGAS | 3o Ciclo Tarifario
B Industrial m GNV O Residencial O Comercial

* Abril e maio / 2010 estimados

Fonte: GAS ENERGY. Dados: ABEGAS, Nota_Tecnica_ GNSPS-03-2010_Margem_Maxima, Plano de Negdécios SPS



Projecao de Volume

Projecao de Volumes - ARSESP

600 +4,1%
: +1,7%
Realizado 2,8% -1,8% 0% ’ 1.374

1234 1252 1284 o

1.245
1.174
1.200
996
1.000 - I I I
800 - - == - = —
Var 8,6 % Var. 2,7 % |
600 —
s BEBE HEEND
Média de Vendas entre Jan-Mar/10: 1,4 Mm3/d 5

1.400 A 1.344

mil m3d

200 SRR Baepkt | ELEEnE peeEkl
junf0s - | junf06 - | junfO7 - | junf08 - | jun/02 - | junM0 - | jun/11 - | junf12 - | junf13 - | juni14 -
maifl06 maifl07 mail08 maifd9 | mai10* | mail1 mail12 mail13 maill4 mail15
______ 20 Ciclo Tarifario - Fonte: ABEGAS | 3o Ciclo Tarifario
B Industrial m GNV O Residencial O Comercial

* Abril e maio / 2010 estimados

Fonte: GAS ENERGY. Dados: ABEGAS, Nota_Tecnica_ GNSPS-03-2010_Margem_Maxima, Plano de Nego6cios SPS



Projecao de Volume: Cenario 1

Cenario 1: taxa de crescimento de 2,7% a.a. (NT Arsesp):

700.000

milm3

600.000

500.000

400.000 -

300.000

200.000

100.000

jun/1i4 -
mai/15

jun/i2- | jun/i3-
mai/13 mai/14

jun/i1-
mai/12

jun/09- | jun/10-
mai/10 mai/11

jun/07- | jun/08-
mai/08 mai/09

jun/06 -
mai/07

jun/05 -
mai/06

Realizado Previsto

Volume Projetado Total do 3° Ciclo: 2.723.700 mil m?

Fonte: GAS ENERGY. Dados: ABEGAS, Nota_Tecnica_ GNSPS-03-2010_Margem_Maxima, Plano de Negdécios SPS



Projecao de Volume: Cenario 2

milm3

800.000

700.000

600.000

500.000

400.000

300.000

200.000

100.000

0

545757 ®@m 0 B
490.109 202.539
———————————————————————————— 459576 -~ - mmm -~~~
428.541
363566 ----1 - ---- 8 - i ——————————————————————————————————————

Cenario 2: taxa de crescimento de 8,6% a.a. (média do 2° ciclo - Abegas):

jun/05- | jun/06- | jun/07- | jun/08- | jun/09- | jun/10- | jun/11- | jun/12- | jun/13- | jun/14-
mai/06 mai/07 mai/08 mai/09 mai/10 mai/11 mai/12 mai/13 mai/14 mai/15
Realizado Previsto

Volume Projetado Total do 3° Ciclo: 3.240.267 mil m?

Fonte: GAS ENERGY. Dados: ABEGAS, Nota_Tecnica_ GNSPS-03-2010_Margem_Maxima, Plano de Negdécios SPS



Projecao de Volume: Cenario 3

Cenario 3: taxa de crescimento de 11,37% a.a. (média do 2° ciclo - Arsesp):

o 1.000.000 - oo o .

E

T 900.000 T === === mmmmmm e o e o e 861.015
800.000 - — =~ . 773112 B

694.184
700.000 623313
600000 +F----=---- - e me - 559678 ---- - - - - - B _____
490.109 502.539

gty 459576 - BB B
>00.000 428541
T o N[ IR EIC IR [ . BN R e e Y e
300.000 - ===~~~ - === == - = = == = ] — = = = = = = = -~ = = = = - — = = = = -~ - == =~ =~ === -
200.000 T-F -~ - - - === - = === = R - = === = ] = = === = = = = = = = = o = = - = = = - - = = = = -
100.000 +-F 0 -—-----F - - = - - - - = === = B = = = = = = ] — = = = = = = = - — = = = = - - - - = = B - - == = = - - ==

O -

jun/05- | jun/06- | jun/07- | jun/08- | jun/09- | jun/10- | jun/11- | jun/12- | jun/13- | jun/14-
mai/06 mai/07 mai/08 mai/09 mai/10 mai/11 mai/12 mai/13 mai/14 mai/15
Realizado Previsto

Volume Projetado Total do 3° Ciclo: 3.511.301 mil m?®

Fonte: GAS ENERGY. Dados: ABEGAS, Nota_Tecnica_ GNSPS-03-2010_Margem_Maxima, Plano de Negdécios SPS



Calculo do PO

BRRL. 1- PEX, DESP] & =5
BRRL, — Z( w) - [0 + ODESP ] Z L5 CAPEX
P. — (1+ rWacc (1+ rWacc) (1 + rWB.CC) i=1 (1+ rWacc)
o 'ZS:V -(1-w)
i=1 (l+ rwacc)

BRRL,
(1 + rwacc )5

e Parcela 1 = BRRLO — VP(BRRL5) = BRRL,-

- Parcela 2 = (1-w)*VPL(OPEXTotal) = 3.~ 1PEX <2050

wacc

» Parcela 3 = (w)*VPL(Depreciacao) = iZj(lfr -

wacc )

5 CAPEX
» Parcela 4 = VPL(CAPEX) = 27,

V -(1-w)
e Parcela 5 = (1-w)* VPL(Volume) = (1+r

wacc )




Calculo do PO

Volume

CAPEX

/

[Dados de Entrada - Yalores Monetirios em R$ Noy- 08 2010 f 2011 2011} 202 2012 Iy/ 2013 f 2014 2014 f 2015
535 Wendido [rnilhce 450,5 456,58 463, 7 4345 01,6
535 Wendido Médio Didrio [rn*fd i T,o3 o o0 T, 00 T,o7
T STt Vargas por fms a3 mithidas -3.01 .02 203 o4 .08
Sa froramatto anuad 2a -1% 1% S - %
O [R$fmiz] 00,2668 00,2658 0, 2663 01,2663 01,2663
Feceitas @ PO [R $ rrilkdies ] 120,2 121,9 15,1 1293 1338
PO real [R$/m3] 0,2665 0,2668 0,256 0, 2668 0,2668
Preco G+T para Perdas [R$/m3] 0,5491 0,5491 0,5491 0,541 05491
Preco G+ T para Inadimplenda 05921 0,95921 05921 0,291 0,291
ERAL inicial C2 Mai 2010 (R4 milhdes ]
['eo andal BRRL inidal ©2 Mai 2010 (R4 milhdes ] 14,4 14,4 14,4 144 14,4
Dep anual Inv - Baixas C2 Mai 2010 [F % rnilhdes ] 48 45 45 45 45
Det anual BREL inidal €3 Jun 2009 19,2 19,2 19,2 19,2 19,2
[vestimentos C3 (R § millhdes ] 32,0 73,0 42,4 148 E&I
D epreciacio Investimentos C3 [R% rnilhdes ] 15 45 0,2 7.1 2.0
Depresiacio Anual BREL C3 [R% rnilhdes 20,7 23,6 25,4 26,2 241
A tivo Bruto Cortabil final periodo 246, 7 2796 2235 295,09 410,7 426,4
Depreciacio Contahil - 11,1 13,3 155 15,0 15,7

[R$/mz=]
- apital de Giro 0,013 50 50 6.0 6.1 6.2 6.5l
% PO osobre vendas @ PO para PD 0,25% 0,25%0 0,25% 0,25% 0, 25%:
PO [F 4% milhdes ] 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Dpey =f (TF+Perdas+Inadp) [F % rnilhdes ] 11,3 24,6 24,4 25,4 26,1
Taxa Fiscalizacdo [R% rnilhdes ] 16 19 12 19 19
O 3¢ foe ] £1.5% £1.5% £l 5% £1 5% £ 5%
Per clas [ % rnilbdes ] 12 13 1,3 1,3 14
| T anga fee} 0, 3%n 0, 3% 0, 3% 0,3%n [, 3%
[Nadimplenda [F % rnilhdes ] 12 12 12 12 13
e Tiotal [R% il

|4 4

BRRLO Depreciacao OPEX



Calculo do PO

B - BALANCO GERAL [R$ milhdes] 2009/ 2010 2010/2011 201172012 2012/ 2013 2013/ 2014 2014/ 2015
Ativos Negdcio )
Capital de Giro 59 59 G0 a,1 a,3 0,3
Ativos Liguidos e 2010 418.0 418,0 418,0 413,0 418,0 418,0
Irwestimentos Brutos Aourm 3 32,9 106,83 1492 154,0 17938
NerAriactes arumidadas Ativeos Fivos i licdhe ao Mai 2010 -18,2 -ARA 575 -7R,7 -95,9
Depreciacdes acumuadas Investimentos Brutos ©3 -15 -i5,0 -12.2 -19.3 -272
Total Ativo Negocio (Liguido) 4239 436,1 486 4 5036 402,44 481,2
Passivos e Patrimbnio "
Divida total 159,656 1744 194,65 2014 1970 1925
Patrirndnio 25,4 2617 2319 30,1 295,4 288,7
Total Passivo e Patrimonio 4239 436,1 486 4 5036 402,44 481,2

BRRL5 = Total Ativo (ano 5) — Capital de Giro (ano 5) =481,2 — 6,5 = 474,7

A Conta...



Calculo do PO

Dado:

Ano O Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
BRRL 418 474,7
OPEX 15,6 29,3 39,1 30,2 31
D 11,1 13,3 15,5 15 15,7
CAPEX 32,9 73,9 42,4 14,8 15,7
Volume 451 457 469 485 502
PO 0,2668

Resultado:
MMRS

BRRLo— VP BRRL 117,28

VPL (1-w) OPEX 71,93

VPLD w -18,14

VPL CAPEX 144,05

VPL (1-w) V 1.189,44

WACC 9,56%

Y 34,00%

PO 0,2649

Onde esta a inconsisténcia neste calculo??



Calculo do PO - Ajuste

Dado:
AnoO | Anol | Ano2 | Ano3 | Ano4 | Ano5
BRRL 418 474,7
OPEX 15,6 29,3 39,1 30,2 31
D 11,1 13,3 15,5 15 15,7
CAPEX 32,9 73,9 42,4 14,8 15,7
Volume 451 457 469 485 502
Resultado:
MMR$
BRRLo — VP BRRL 117,28
VPL (1-w) OPEX 71,93
VPLD w -18,14
VPL CAPEX 144,05 P_arcela de
PARCELA X 1,51 ajuste para o
VPL (1-w) V 1.189,44 resultado dar o
WACC 9,56% PO
W 34,00%
PO 0,2662




Calculo do PO — Cenario de Volume 1

Dado:
AnoO|Anol | Ano2 | Ano3 | Ano4 | Ano5
BRRL 418 474,7
OPEX 15,6f 29,3 39,1 30,2 31
D 11,1} 13,3 15,5 15 15,7
CAPEX 329 73,9 42,4 14,8/ 15,7
Volume 516/ 530, 544 559 574
Resultado:
MMR$
BRRLo - VP BRRL 117,28
VPL (1-w) OPEX 71,93
VPLD w -18,14
VPL CAPEX 144,05
PARCELA X 1,51
VPL (1-w) V 1.371,68
WACC 9,56%
W 34,00%
PO 0,2308




Calculo do PO — Cenario de Volume 2

Dado:

Resultado:

AnoO | Anol | Ano2 | Ano3 | Ano4 | Ano 5
BRRL 418 4747
OPEX 15,6/ 29,3 39,1 30,2 31
D 11,1 13,3] 15,5 15 15,7
CAPEX 32,9 73,9 42,4 14,8 15,7
Volume 546 593 644 699 759
MMR$

BRRLo — VP BRRL 117,28

VPL (1-w) OPEX 71,93

VPLD w -18.14

VPL CAPEX 144,05

PARCELA X 1,51

VPL (1-w) V 1.615,29

WACC 9,56%

W 34,00%

PO 0,1960




Calculo do PO — Cenario de Volume 3

Dado:
AnoO | Anol | Ano2 | Ano3 | Ano4 | Ano 5
BRRL 418 4747
OPEX 15,6/ 29,3 39,1 30,2 31
D 11,1] 13,3 15,5 15 15,7
CAPEX 32,9 73,9 42,4 14,8 15,7
Volume 560 623 694 773 861
Resultado:
MMR$
BRRLo - VP BRRL 117,28
VPL (1-w) OPEX 71,93
VPLD w -18.14
VPL CAPEX 144,05
PARCELA X 1,51
VPL (1-w) V 1.742,40
WACC 9,56%
W 34,00%
PO 0,1817




Gustavo Gongalves Borges

Analista de Projetos Sénior
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