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Introducao

® Quantum assistiu a GBD no calculo tarifario do 3°
Ciclo;

® Nessa assisténcia a Quantum ja emitiu a opiniao
critica sobre a metodologia tarifaria e fez
contribuicdes sobre a WACC;

® Nesta audiéncia publica, Quantum somente se
concentrara sobre trés aspectos particulares:

e Investimentos do 2° ciclo no Ano de 2009;
® Precos unitarios de Ativos em Redes;

e Viabilidade do Projeto Igaracu — Barra Bonita.
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Investimentos do 2° Ciclo - Ano 2009

Plano de Negdcios GBD - Investimento Total 2009

INVESTIMENTOS ANO 2009 - GBD TOTAL 2009

Realizado - valores atualizados a jun/09 (R$ MM)
Sistema Araraquara 5,479
Sistema Sao Carlos 2,444
Sistema Bilac 0,681
Sistema Valparaiso 5,250
Sistema Lins 5,497
Sistema lacanga 29,812
Sistema lbitinga 34,430
Comum a todos os Sistemas 0,621
Subtotal Investimentos Especificos 84,215
Outros Investimentos ndo especificos 4,320

Total Geral
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Investimentos do 2° Ciclo - Ano 2009

Plano de Negdcios GBD — Base Imobilizado em formacao

Base Imobilizado em formacao (Set/2009)

Sistema RS MM
Aracgatuba 0,338
Boa Esperanca 2,188
Comuns a todos os Sistemas 0,782
Guaicara 7,524
lacanga 45,533
Ibitinga 13,635
Sao Carlos 2,131
Valparaiso 0,315

Total 72,446
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Investimentos do 2° Ciclo - Ano 2009
|

Comparacao do Investimento proposto por GBD e aprovado pela ARSESP

Investimentos - Ano 2009 RS MM —— Pagina 71 da NT N°

GBD/03/2009

Proposto GBD 88,535
Aprovado ARSESP para Ano 2009 43,709
Montante transferido pela ARSESP para 2010 9,300 Pagina 29 da NT N°
Total reconhecido pela ARSESP 53,009 GBD/03/2009

Diferenca -40%
e Em dezembro de 2009 a GBD concluirad R$S86 milhdes dos investimentos

propostos;

® Dada uma diferenca tao alta (ndo justificavel por eficiéncias), se supdem
gue houve alguma omissao neste ponto da NT;

® Além disso, o regulador deveria reconhecer em 2010 somente os
investimentos nao executados em 20009.

F=<QUANTUM

== especialistas em requlacdo de servicos publicos




Precos Unitarios de Ativos de Rede

® A GBD valorou seus investimentos com base em
suas ultimas aquisicoes;

® ARSESP revisou os precos unitarios com base na
analise dos precos historios da GBD;

® As premissas adotas pela ARSESP para a revisao
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inconsisténcias. Devem ser levadas em conta certas
consideracoes:
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Precos Unitarios

(aspectos a serem considerados)
e

e Economias de escala nas aquisicoes ocorridas no inicio do
ciclo 2005/2009 que n3do ocorreram no final deste,
ocasionando realidades distintas de compras:

No inicio do ciclo a GBD comprou lotes maiores de
materiais que no final deste, o que refletiu condicdes de
compras distintas. Portanto, esse historico de aquisicoes
com escala de investimento diferente nao é valido para o
proximo ciclo.
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Precos Unitarios
(aspectos a serem considerados)

e Defasagem entre a compra e sua entrega efetiva, que reflete
na verdade uma compra realizada cerca de 6 meses antes de
sua realizacao:

Obras realizadas no 2° sem/2008 tiveram suas aquisicoes
efetuadas no 1° sem/2008; obras realizadas em 2009
tiveram suas aquisicoes feitas no 2° sem/2008. Ou seja, 0s
precos unitarios de 2009 refletem, na verdade, precos do 2°
sem/2008 (e ndo de 2009, conforme a premissa da
ARSESP). Portanto, a suposicao de que os precos de 2009
nao poderiam ser superiores aos de 2008 (pela comparacao
dos precos internacionais do aco no periodo) nao se aplica.
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Precos Unitarios

(aspectos a serem considerados)
e

e Obras realizadas com material em estoque, que refletem
compras realizadas em situacdes distintas da utilizacao dos
materiais:

Em 2009, obras realizadas com tubulacdes de 200 mm
foram realizadas com material em estoque. Portanto, a
premissa de que estes precos sao inconsistentes nao é
valida.
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Viabilidade do Projeto
Pederneiras - Igaracu do Tiete - Barra Bonita

Analise de Viabilidade Econémica do Projeto Pederneiras -
lgaracu do Tieté - Barra Bonita

Tabela 36, Pagina 40 da NT N°

GBD/03/2009
Avaliacao: ARSESP
Investimento (RS mil): 25.126 32.357
Metragem de rede (Km): 42
Volume de vendas (MM m?3/ano): 9,95
Margem média: Estrutura Proposta pela ARSESP (NT No GBD/04/2009)
WACC 10,05 %
VPL (R$ mil) -3.742 -9.769
TIR 7,54 % 4,63 %
PAYBACK Superior a 20 anos Superior a 20 anos
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Conclusoes

® E necessario o reconhecimento dos investimentos
em formacao no ano de 2009, pois, a principio,
houve uma omissao nao justificavel de parte desses
investimentos;

® Dos investimentos propostos para 2009, o Regulador
deve reconhecer todo o montante executado em
20009;
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Conclusoes
]

® Uma vez que 0s precos unitarios dos investimentos
revistos pela ARSESP apresentam inconsisténcias, deve-
se adotar os precos unitarios propostos pela Gas
Brasiliano;

® Projeto Pederneiras —Igaracu do Tieté — Barra Bonita:

® Apesar de inviavel atualmente, propde-se manter o Projeto
Pederneiras - Igaracu do Tieté no 4° Ciclo, como
originalmente proposto pela Gas Brasiliano, pois assim
poder-se-a reanalisar este projeto em outro momento,
talvez favoravel;

® Excluir o Projeto Igaracu do Tieté - Barra Bonita.
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Conclusoes

® Acatando as observacoes e solicitacoes feitas pela Gas
Brasiliano, o PO ficara préximo a R$0,31/m3, que foi o
originalmente apresentado pela Concessionaria.
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