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1. INTRODUCAO

Este documento apresenta a proposta da metodologia a ser utilizada na Quarta Revisdo Tarifaria Ordinaria
(4* RTO) da Companhia de Gé&s de Sdo Paulo (Comgés), desenvolvida de acordo com a legislacdo e
regulacdo pertinentes e o disposto no Contrato de Concessdo CSPE/01/99. O documento também apresenta a
metodologia para determinagdo da Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo (TUSD) necesséria para o
desenvolvimento da atividade de comercializacdo relacionada ao servi¢o de gas canalizado.

O processamento da Terceira Revisdo Tarifaria da Comgas, previsto contratualmente para ocorrer em maio
de 2014, permanece inconcluso em funcéo de diversos fatores e questionamentos havidos ao longo de sua
implementagé&o.

Esta Nota Técnica diz respeito, exclusivamente, a metodologia a ser aplicada na Quarta Revisdo Tarifaria da
Comgas, com efeito sobre o Quinto Ciclo Tarifario da empresa. O tratamento a ser dado para o ciclo anterior
(Quarto Ciclo Tarifario), incluindo os devidos ajustes compensatérios, serd apartado da presente Revisdo
Tariféria e analisados oportunamente, assim que todos os Gbices que impedem sua consecucdo pela Arsesp
sejam suplantados.

Adicionalmente a esta Nota Técnica Preliminar, serd apresentada na consulta publica como contribuicao
prévia, a proposta de solucdo das controvérsias judiciais e encaminhamento das Revisfes Tarifarias do
Quarto e Quinto Ciclos Tarifarios da Comgas, consubstanciada no Memorando de Entendimento firmado em
13 de abril de 2018 entre Comgas, Federacao das Industrias do Estado de Sdo Paulo (FIESP), Associagdo
Técnica Brasileira das Industrias Automaticas de Vidro (ABIVIDRO), Associa¢do Brasileira de Grandes
Consumidores Industriais de Energia e de Consumidores Livres (ABRACE), Associacdo Brasileira da
IndUstria Quimica (ABIQUIM), Associacdo Paulista das Ceramicas de Revestimentos (ASPACER) e a
Associacdo Nacional dos Consumidores de Energia (ANACE), recebido pela Agéncia, por intermédio da
Secretaria de Energia e Mineracdo. Este Memorando foi avaliado pela Arsesp e as consideragdes da Agéncia
foram encaminhadas a Secretaria de Energia e Mineracdo por meio dos Oficios OF.P-0110-2018 e OF.P-
119-2018, também disponibilizados para conhecimento nesta Consulta Publica.

O referido Memorando de Entendimento é divulgado para conhecimento publico, além de que suas
contribuigdes serdo analisadas conforme sua pertinéncia ao objeto em Consulta Publica e as devidas
consideracbes da Agéncia serdo apresentadas em Relatério Circunstanciado, conforme Cronograma
apresentado na se¢do 2.3. Assim sendo, para efeito desta Consulta Pdblica, serdo avaliados exclusivamente
aspectos relacionados a metodologia de célculo. As questfes relacionadas ao calculo em si e aos valores a
serem considerados serdo objeto de analise pela Agéncia por ocasido da consulta pablica da Nota Técnica
Preliminar do Célculo da Margem Maxima, Fator X e Estrutura Tarifaria. O Relatério Circunstanciado
tratara dos aspectos apresentados no Memorando de Entendimentos e nas demais contribuices a serem
recebidas.

Cabe ressaltar que ndo serdo analisadas pela Agéncia eventuais contribuicdes ao Memorando de
Entendimentos, e sim aquelas sobre a proposta apresentada pela Arsesp nesta Nota Técnica.

Também sera objeto de consulta publica especifica o aditivo contratual cujo objeto € a alteracéo dos periodos
do Quarto e Quinto Ciclos Tarifarios, com efeitos a serem observados nos calculos da margem maxima, fator
X e estrutura tarifaria - etapa 10 do cronograma de eventos (ver se¢do 2.3).
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2. O SETOR DE DISTRIBUICAO DE GAS CANALIZADO NO ESTADO DE SAO
PAULO - QUESTOES REGULATORIAS E INSTITUCIONAIS

2.1  Arcabouco Institucional

A Constituicdo Federal atribui aos Estados Federados a responsabilidade de explorar diretamente, ou
mediante concessao, 0s servigos locais de gas canalizado.

A Constituicdo do Estado de S&o Paulo determina que os servicos publicos sejam prestados aos usuarios
aplicando métodos que visem a melhor qualidade e maior eficiéncia e a modicidade das tarifas. Cabe ao
Estado explorar diretamente, ou mediante concessdo, na forma da lei, os servigos de gas canalizado em seu
territorio, de maneira a atender as necessidades dos setores industrial, domiciliar, comercial, automotivo e
outros segmentos de usuarios.

A Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sdo Paulo (Arsesp), entidade autarquica
vinculada a Secretaria de Energia e Mineracao do Estado de S&o Paulo, foi criada pela Lei Complementar n®
1.025, de 07/12/2007, regulamentada pelo Decreto n° 52.455 de 07/12/2007, para regular, controlar e
fiscalizar, no &mbito do Estado de S&o Paulo, os servicos de gas canalizado e, preservadas as competéncias e
prerrogativas municipais, os servi¢os de saneamento basico de titularidade estadual. A Arsesp assumiu as
atividades da sua antecessora Comissao de Servigos Publicos de Energia (CSPE), autarquia que atuou na
regulacdo e fiscalizacdo dos servicos de energia elétrica e gés canalizado desde 1998, nos termos da Lei
Complementar Estadual n° 833, de 17/10/1997.

Segundo o disposto na legislagdo, a Arsesp tem por finalidade regular, controlar e fiscalizar:

i.  Aqualidade do fornecimento dos servigos publicos de distribui¢do de gas canalizado; e
ii.  Os pregos, tarifas e demais condi¢Bes de atendimento aos seus USUArios.

Na consecucéo de suas atividades, a Arsesp deve observar as seguintes diretrizes:

i.  Coibir a ocorréncia de discriminagdo no uso e seu acesso;
ii.  Proteger o consumidor com respeito a pregos, continuidade e qualidade do fornecimento do servico;
iii.  Aplicar metodologias que proporcionem a modicidade tarifaria; e

iv.  Assegurar a sociedade amplo acesso a informagdes sobre a prestacdo dos servicos publicos de
energia e as atividades da Agéncia, assim como a publicidade das informagfes quanto a situa¢do do
servico e os critérios de determinagéo das tarifas.

Em relacdo aos servicos de gas canalizado, e particularmente no que diz respeito a determinacéo das tarifas,
segundo o disposto no Artigo 8° da Lei Complementar n® 1025/2007, compete & Arsesp:

i.  Aprovar niveis e estruturas tarifarias e proceder ao reajuste e revisao das tarifas;

ii.  Disciplinar o acesso ndo discriminatorio de terceiros, mediante 0 pagamento de tarifas de uso dos
sistemas de distribuicdo de gas canalizado;

iii.  Zelar pelo cumprimento das disposicOes legais e contratuais, tendo presente, neste contexto, também
as disposicoes do Decreto n° 43.889, de 10/03/1999, que aprovou o Regulamento de Concesséo e
Permissdo da Prestacdo de Servigos Publicos de Distribuicdo de Gas Canalizado no Estado de Sédo
Paulo.
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2.2 O Regime Tarifario no Contrato de Concessao

Sob a égide da legislacdo acima mencionada, a Comgés firmou o Contrato de Concessdo n° CSPE/01/99, de
31 de maio de 1999, para a exploracdo de servicos publicos de distribuicdo de gas canalizado pelo prazo de
30 (trinta) anos, podendo ser estendido por mais 20 (vinte) anos.

O Contrato de Concessao determina que as tarifas sejam revistas a cada inicio dos ciclos tarifarios, com o
objetivo de melhor refletir os custos de prestacdo do servico. A presente Nota Técnica versa sobre a
metodologia da Quarta Revisdo Tarifaria, que definira as tarifas a serem praticadas pela Comgas no Quinto
Ciclo Tarifario.

O regime tarifario estabelecido no Contrato de Concessdo é do tipo Margem Méaxima (MM), também
denominado price cap, baseado na fixacdo de tarifas teto previamente ao inicio de cada ciclo tarifério,
levando-se em consideragdo um Plano de Negocios projetado, elaborado pela Concessionaria e aprovado
pela Arsesp. As tarifas teto conferem a Concessiondria a oportunidade de obter uma rentabilidade apropriada
sobre seus investimentos, permitindo recuperar 0s custos razoaveis da prestacdo do servigo e,
simultaneamente, incentivando-a a buscar eficiéncias marginais para maximizar seus ganhos, as quais, ao
longo do tempo, sdo repassados ao mercado consumidor, estabelecendo-se um ciclo virtuoso e sustentavel. A
MM representa a receita unitaria maxima que a Concessionéria € autorizada a arrecadar, pela prestacdo do
servico de distribuicdo de gas natural canalizado, e é expressa em reais por metro cibico (R$/m3) de gas
efetivamente vendido.

Na revisdo tarifaria da Concessiondria, a Arsesp deve realizar a determinacgdo dos valores de dois pardmetros
fundamentais: a) PO, sendo este o valor inicial de MM no primeiro ano do Quinto Ciclo Tarifario; e b) o
valor do fator de eficiéncia (Fator X), a ser considerado no reajuste anual, para atualizacdo do parametro PO e
determinagdo do valor da MM para os anos seguintes do ciclo tarifario.

Para fixar o valor PO, a Concessionaria devera fornecer a Arsesp um Plano de Negdcios (PN) que contenha,
entre outras, as seguintes informacdes discriminadas entre as atividades de distribui¢do e comercializagéo: a)
levantamento dos ativos em operagéo e sua conciliagdo com os registros contdbeis conforme previsto no
Contrato de Concessdo; b) o Plano de Investimento (fisico e financeiro), incluindo investimentos em
reposicdo de ativos e em novas instalagdes; c) receitas e custos operacionais, ndo operacionais e financeiros;
d) informagcdo relativa a custos histéricos e volume de gas canalizado distribuido; €) proje¢des do volume de
gas canalizado a ser distribuido.

A partir do valor aprovado para o primeiro ano do Ciclo Tarifério, é determinado o valor anual da MM
autorizada pela Arsesp, para cada um dos anos seguintes do ciclo. Anualmente, se a Margem Obtida (MO)
pela concessionaria for superior a Margem Méaxima (MM) autorizada pela Arsesp, aplica-se o0 "Termo de
Ajuste K".

A fim de determinar as tarifas pelo uso do servico de distribui¢do (TUSD) a serem aplicadas aos mercados
regulado e livre, a metodologia tarifaria considerara a separacdo dos custos associados a: a) atividades
reguladas sob responsabilidade das distribuidoras; e b) atividades de comercializagdo a usuarios livres.

A Arsesp analisara proposta da Concessionaria para a tabela de tarifas-teto, observando as seguintes
condigOes: a) compatibilidade com a MM; b) que ndo haja discriminacdo indevida entre os usuérios; e c) que
ndo se estabelecam subsidios entre os diferentes servicos de distribuicdo de gas canalizado. A tabela de
tarifas-teto serd entdo aprovada e fixada pela Arsesp. As tarifas praticadas inferiores as tarifas-teto fixadas
terdo como limite minimo o custo da prestacdo do servigo do fornecimento contratado, ficando os descontos
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sujeitos a verificacdo pela Arsesp, que poderd exigir as respectivas planilhas que justifiguem os custos da
prestacdo do servico.

A Margem Méaxima aprovada para o Quinto Ciclo Tarifério ter4 sua vigéncia a partir da conclusédo deste
processo de revisdo tarifaria. Novamente, por conta da impossibilidade de conclusdo da Terceira Revisdo
Tarifaria da Comgéas, as metodologias aplicaveis e o tratamento a ser dado aos devidos ajustes
compensatorios dos ciclos anteriores serdo objeto de Nota Técnica especifica.

Cabe recordar que, conforme o Contrato de Concesséo, o periodo de exclusividade na comercializagdo de
gas canalizado pela Comgas aos usudarios ndo residenciais e ndo comerciais ja se encerrou. Assim, a fixacdo
das tarifas de distribuicdo do Quinto Ciclo Tarifario serd realizada de modo que esses usuarios possam
exercer a opcdo de escolha do fornecedor do gas canalizado, utilizando a infraestrutura de distribuicéo
comum a todos 0s usuérios da concessionaria.

2.3  Cronograma de Eventos para 42 RTO da Comgas

Conforme Deliberagdo Arsesp n° 840 de 04/12/2018, esta previsto o seguinte cronograma de eventos para a
43 RTO da Comgas:

Tabela 2.1: Cronograma de eventos da 42 RTO da Comgas

Evento Data
Publicagdo da Nota Técnica Preliminar com o célculo do Custo .
1| Médio Ponderado de Capital (WACC) Ate 2071218
) Publ_|c~a<;ao o_Ia’I\_Iota Te_cr)u_:a Preliminar da metodologia da 4 Até 20/12/18
Revisdo Tarifaria Ordinaria
Realizagdo da Consulta Publica sobre a Nota Técnica Preliminar De 21/12/18
3 | com o calculo do Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) a 07/01/19
Realizacdo da Consulta Publica sobre a Nota Técnica Preliminar De 21/12/18
4 | da metodologia da 42 RTO a 07/01/19
Realizagdo da Consulta Publica para alteragdo dos ciclos De 21/12/18
5 | tarifarios do contrato de concess&o a 07/01/19
6 Enj[rt’ag_a do Plano dg Negocios e da proposta de estrutura Até 04/01/19
tarifaria pela Comgés
Anélise das contribuigdes recebidas, publicacdo do Relatdrio
7 | Circunstanciado e da Nota Técnica Final do Custo Médio Ate 06/02/19
Ponderado de Capital (WACC)
Analise das contribui¢des recebidas, publicacdo do Relatério
g | Circunstanciado e da Nota Técnica Final da metodologia da 4? Até 06/02/19
revisdo tarifaria
Anélise das contribuigdes recebidas, publicacdo do Relatério .
9 | Circunstanciado e do texto final do termo aditivo Ate 06/02/19
10 Analise do I?It_:mo de. NegOCIO~8, da proposta de estrutura t_arlfarla Até 21/03/19
e, se necessario, de informacdes adicionais a serem solicitadas
Publicagdo da Nota Técnica Preliminar do calculo da Margem .
11 | Maxima, Fator X e estrutura tarifaria Ate 26/03/19
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Evento Data
Realizacdo da Consulta Publica e Audiéncia Publica sobre a De 27/03/19
12 | Nota Técnica Preliminar do calculo da Margem Maxima, Fator a10/04/19

X e Estrutura Tariféria

Anadlise das contribuicdes recebidas, publica¢do do Relatério
13 | Circunstanciado e da Nota Técnica Final do calculo da Margem Ate 24/05/19
Maxima, Fator X e Estrutura Tarifaria

3. METODOLOGIA DE CALCULO DA MARGEM MAXIMA

O modelo regulatério adotado para a Comgas consiste na determinagdo de uma Margem Méxima (MM),
cujo valor no primeiro ano do ciclo tarifario é chamado de PO, que garante o equilibrio econémico-financeiro
da Concessionaria em toda area de atuacao, com custos eficientes projetados para o ciclo tarifario, de forma a
incentivar a empresa a buscar permanentemente a reducao de seus custos.

A metodologia baseia-se em um modelo de Fluxo de Caixa Descontado (FCD), cujo objetivo é calcular a
tarifa de equilibrio (PO) que garante que o Valor Presente Liquido (VPL) do ciclo tarifario seja igual a zero,
dado um custo de oportunidade igual ao Custo Médio Ponderado de Capital (WACC, na sigla em inglés para
Weighted Average Capital Cost). Este método tem sido utilizado pela Arsesp em todos os ciclos anteriores e
sera mantido para o calculo tarifario correspondente ao Quinto Ciclo Tarifario.

Os elementos que compdem o FCD séo estimados a pregos constantes para todo o ciclo, o que além de evitar
a necessidade de projecdes de inflagdo, calcula o valor apropriado e permite obter estimativas mais
adequadas de cada componente.

A principal base de informagdes para o calculo do PO é o Plano de Negdcios apresentado pela Comgas. Além
disso, sdo utilizadas informacdes historicas para anélise da evolugdo de alguns componentes e defini¢do das
metas e padrdes a serem atingidos no ciclo tarifario.

A formula a ser adotada no célculo do PO esta demonstrada na Equagdo 1, a seguir:

BRRL. — — BRRLy ST (1—1t)-[OPEX; + ODESP;] _yT D;-t r _ CAPEX;
_ O A+ rwacd)” =1 (1 + Twacc) =11+ twace)! =L+ ryace)”
PO =
T Vi-(1-1t) ]
=11+ rwace)!
Na qual:
PO = Tarifa média maxima que assegura o equilibrio econémico-financeiro da Comgas no ciclo
tarifario.
BRRL, = Base de remuneracéo regulatoria inicial liquida de depreciacdes.
BRRLy = Base de remuneracao regulatoria liquida ao final do ciclo tarifario atualizada por mecanismo
de rolling forward.
OPEX; = Custos operacionais, administrativos e de comercializagdo no ano i.

ODESP; = Outras despesas, gastos e impostos no ano i.
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Di = Depreciac¢do no ano i.

CAPEX; = Investimentos imobilizados no ano i.

T = Numero de anos do ciclo tarifario®.

t = Taxa de Impostos.

Fwace = Custo de capital real p6s impostos.

Vi = Volume (m3) de gas canalizado distribuido no ano i.

Nas secBes seguintes expdem-se os critérios metodologicos que serdo seguidos para a estimativa de cada
variavel utilizada no calculo do Nivel Tarifario (PO) e na determinacdo da Estrutura Tariféria para o Quinto
Ciclo.

A Concessionaria continuara provendo com exclusividade o mercado residencial, comercial e aqueles
usuérios ndo residenciais e ndo comerciais, enquadrados como usuarios livres potenciais, que decidirem
permanecer como clientes da concessionaria (Mercado Regulado).

A Concessionaria também mantém a exclusividade da prestacéo do servico pelo uso da rede de distribuicao,
tanto a usuarios do Mercado Regulado como a usuarios que compram 0 gas e o transporte em city gate de
outros fornecedores (Mercado Livre).

A metodologia prevé a recuperacao da receita de venda do servico de distribui¢do pelos usuérios atendidos
pela concessionéria (Mercado Regulado e Mercado Livre). Em relagdo aos custos de comercializacdo, estes
serdo incorporados somente nas tarifas dos usuarios que continuarem sendo atendidos pela Concessionaria
no Mercado Regulado. Assim, o valor de PO e a estrutura tarifaria contém tanto os custos de distribui¢éo
como os custos de comercializacéo.

Os componentes de custo de distribuicdo e de comercializacdo contemplados nas tarifas dos servicos
prestados no Mercado Regulado sdo encargos maximos, podendo ser concedidos descontos por parte da
concessionaria, desde que ndo impliqguem em pedidos de compensag&o futura.

4. MERCADO

A avaliagdo do mercado considerara a evolucdo histérica da demanda e as caracteristicas do mercado
existente, além da andlise critica do Plano de Negdcios.

Para tanto, considerara:

e O desempenho da economia e o reflexo no consumo do gas;
e O crescimento vegetativo previsivel no médio prazo;
e A captacdo de novos clientes baseada na racionalidade econdémica da migragdo ao uso do gés.

Com base nesses itens, sera realizada a analise da consisténcia com os demais componentes do Plano de
Neg6cios proposto pela concessionaria.

L Cujo valor sera definido apds a consulta publica especifica para este tema.

-8-
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4.1 Mercado Livre

Com o fim do periodo de exclusividade na comercializacdo de gés canalizado aos usuarios nao residenciais e
ndo comerciais da Comgas, previsto no Contrato de Concessao ha Sétima Subclausula da Clausula Quinta, se
deu pela abertura do Mercado Livre na distribuicdo, por meio das Deliberacbes Arsesp n® 230/2011, n°
231/11 n° 296/2012 e n° 297/2012.

Com a abertura da atividade da comercializacdo, passaram a existir dois mercados distintos:

i) O Mercado Regulado, que compreende 0s usuarios residenciais e comerciais, 0s demais usuarios
de outros segmentos que ndo se enquadram nas regras do Mercado Livre, além dos usuarios
potencialmente livres que decidam ser atendidos pela concessionéria;

i) O Mercado Livre, formado por usuérios ndo residenciais e ndo comerciais, com consumo mensal
minimo equivalente a 300.000 m3, e que observadas as condi¢des da Deliberagdo 231/2011,
poderdo comprar gas dos comercializadores.

Tendo em vista que os Usudrios que optarem pelo Mercado Livre pagardo a Tarifa pelo Uso do Sistema de
Distribuicdo, sem o encargo de comercializacdo, a Concessionaria devera considerar essa premissa em seu
Plano de Negécios.

5. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS (OPEX)

O objetivo regulatorio é determinar os Custos e Despesas Operacionais (OPEX) associadas aos processos e
atividades a cargo da concessionaria para a prestacéo eficiente do servigo de distribuigdo e comercializagdo
de gas canalizado.

A andlise regulatéria do OPEX para o Quinto Ciclo Tarifério ira levar em consideracdo a trajetéria e 0s
valores previstos pela concessionaria em seu Plano de Negdcios, ap6s a avaliacdo qualitativa e quantitativa
de consisténcia a ser realizada pela Arsesp, descrita adiante.

Os valores historicos e projetados apresentados no Plano de Negécios deverdo observar uma abertura
minima a ser indicada pela Arsesp. Esta abertura devera considerar a natureza das despesas e 0S grupos
Pessoal, Materiais, Servicos de Terceiros e Outros. E fundamental que haja uma abertura dos custos e
despesas entre distribuicdo e comercializagdo para efeito de calculo da TUSD.

Os custos e despesas associados as operacOes compartilhadas entre partes relacionadas do mesmo grupo
econdmico, o Plano de Negdcios deverd fornecer o racional utilizado para as alocagdes propostas.

A avaliacdo qualitativa consiste na identificacdo das contas de custos e despesas e sua aderéncia ao servigo
regulado.

Por sua vez, a avaliacdo quantitativa inclui a construgdo de indicadores de custo unitario (OPEX por
direcionador dos gastos, como numero de consumidores, extensdo de rede ou volume de gas vendido),
podendo ser decompostos entre precos médios (OPEX com pessoal em relagcdo ao nimero de empregados,
por exemplo) e coeficientes técnicos (nimero de empregados por direcionador dos gastos, como nimero de
consumidores, extensdo de rede ou volume de gas vendido, por exemplo). Os indicadores calculados com
base nas projeces do Plano de Negdcios da Concessionaria serdo comparados aos indicadores calculados
para o periodo historico, de modo a se verificar a sua estabilidade e consisténcia. Também seréo



\arsesp

agéncia reguladers de
saneameanto & enargia
do estado de 580 Paulo

NT.F-0029-2018

considerados os potenciais ganhos de eficiéncia, em conformidade com a metodologia do Fator X,
apresentada mais adiante, e direcionamentos de politicas setoriais.

N&o havendo justificativas para os valores projetados de OPEX no Plano de Negdcios, esses poderdo ser
ajustados para refletir uma trajetoria regulatoria consistente com o histérico e com as expectativas de
evolucdo do mercado.

Eventuais glosas, a depender de sua natureza, poderdo ser consideradas para efeito das estimativas de
produtividade a serem aplicadas através do Fator X.

6. OUTROS CUSTOS

O custo associado as perdas na distribui¢do de gas, assim como a Taxa de Fiscalizagdo e o P&D, fazem parte
do componente Outras Despesas, Gastos e Impostos, apresentado na Equacéo 1.

6.1  Perdas Regulatérias

A Arsesp ira estabelecer valores para o custo com perdas para cada ano do proximo ciclo tarifario a partir de
trés variaveis: (a) volume de gas vendido; (b) percentual regulatorio de perdas; e (c) preco do gas e margem
de transporte.

O percentual regulatério de perdas sera avaliado a partir de dois componentes: a) perdas associadas a
distribuicao do gas pelas redes de distribuigcdo envolvidas, denominadas “perdas técnicas”, que € influenciada
pela frequéncia e qualidade dos servicos de inspecdo e manutencdo do sistema de distribuicdo; vazamentos
decorrentes de incidentes provocados por terceiros e, eventualmente, pela propria Concessionaria, €, pelo
grau de acuracidade dos equipamentos de medi¢do autorizadas pelas normas brasileiras; e b) as chamadas
“perdas comerciais” como, por exemplo, fraude (adulteracdo do medidor), ligacbes clandestinas, desvios
direto da rede de distribuicdo e erros de faturamento, incertezas da medicdo e aplicacdo incorreta de fatores
de correcdo considerados no faturamento, entre outros. Esse segundo tipo de perda esta diretamente
associado a gestdo comercial da Concessionaria distribuidora.

Para avaliacdo da trajetoria regulatdria de perdas para o proximo ciclo, a Agéncia ir4 avaliar os valores
historicos e eficiéncia da gestdo de perdas da Concessionaria nos ciclos anteriores.

6.2  Taxa de Fiscalizacéo

A Taxa de Fiscalizagdo serd calculada anualmente, durante o Ciclo Tarifario, conforme as regras
estabelecidas pela Arsesp, que disciplina o recolhimento do valor da Taxa de Regulacdo, Controle e
Fiscalizacdo — TRCF, fixada em 0,50% (cinquenta centésimos por cento) sobre o faturamento liquido.

A apuracdo do valor da TRCF utiliza como base o faturamento anual diretamente obtido com a prestacéo do
servico, incluindo nesse caso, as Outras Atividades (OA), detalhadas na secdo 8, uma vez que sua
operacionalizacdo é fiscalizada pela Arsesp. Serdo subtraidos os valores dos tributos incidentes sobre o
mesmo. O valor do faturamento anual corresponde a receita operacional bruta tal como apurada nas
demonstragdes contabeis, deduzidos, nos termos da legislacdo pertinente, os seguintes tributos: Imposto
sobre Circulacdo de Mercadorias e Prestacdo de Servicos — ICMS, Contribuicdo para o PIS/PASEP e
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social — COFINS.

-10 -



\arsesp

agéncia reguladers de
saneameanto & enargia
do estado de 580 Paulo

NT.F-0029-2018

6.3  Pesquisa e Desenvolvimento Tecnologicos

Com relacdo ao item de Pesquisa e Desenvolvimento, segundo o Manual de Elaboracdo e Avaliacdo do
Programa Anual de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnol6gico e de Conservacao e Racionalizacdo do Uso do
Gés Natural no Estado de Sdo Paulo?, o Montante Minimo de recursos financeiros a ser aplicado equivale a
0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento) da respectiva Margem de Distribuigdo Total obtida no exercicio
correspondente ao ano inicial do ciclo de referéncia de cada Programa Anual.

7. BASE DE REMUNERACAO REGULATORIA (BRR)

A Base de Remuneragdo Regulatéria Liquida (BRRL) é a base de ativos, liquida de depreciagdo, a
disposicao da Concessionaria para prestagdo do servigo de distribuicdo de gas canalizado.

7.1  Movimentacdo da Base de Remuneracédo Regulatéria

Para a determinagdo da BRRL inicial do Quinto Ciclo Tarifario (BRRL,), seré utilizado como referéncia o
laudo de avaliacdo de ativos da Comgés, elaborado de acordo com a metodologia da Deliberacdo Arsesp n°
838/2018, além dos demais ajustes para atendimento do Contrato de Concessao.

A BRRL inicial deve ser ajustada para o periodo entre a data do laudo e a data do processo da 42 RTO. Para
tanto, serd utilizada a metodologia de inventario permanente (rolling forward), segundo a qual serdo
ajustados os investimentos imobilizados liquidos de baixas e a depreciagdo do periodo, conforme Equagéo 2:

BRRLy = BRRLgs + z DAE, + Z(It - DI,)

Na qual:
BRRL, = Base de remuneracao regulatdria inicial liquida de depreciacgdes.

BRRLrer = Base de remuneracdo regulatdria liquida na data do laudo de fiscalizagdo de ativos,
incluindo os ajustes necessarios para atendimento do Contrato de Concessao.

DAE; = Depreciacdo e baixas dos ativos existentes na BRRLr.s até a data de inicio do Quinto Ciclo.

e = Investimentos imobilizados entre a data base da BRRLg.r até a data de inicio do Quinto
Ciclo, liquidos de baixas.

Dl = Depreciacao e baixas dos ativos incorporados ().

Todos 0s montantes serdo atualizados pelo IGP-M até o inicio desse ciclo.

A mesma metodologia deve ser aplicada para a atualizagdo anual durante o ciclo tarifario, para efeito do
calculo da BRRL . Para tanto, é necessario estabelecer uma trajetdria de investimentos para o ciclo.

2 Sua versdo para o ciclo 2018/2019 foi aprovada pela Deliberagdo Arsesp n° 822/2018.

-11 -
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7.2 Base de Remuneracdo Regulatéria para o calculo das tarifas de Distribuicdo e
separacao de Custos de Comercializacao

Por conta da abertura do Mercado Livre na area de concessdo da Comgas, ocorrida em maio de 2011, sera
determinada uma Margem de Distribuicdo que remunere os custos de prestacdo dos servigos associados aos
ativos de distribuicdo (atividade regulada ndo aberta a concorréncia).

Na atividade de distribuicdo, estdo concentradas subatividades relacionadas com a movimentacao do gas pela
rede da Concessiondria (dutos, valvulas, conjuntos de regulacdo e medicdo, entre as principais) e
subatividades relacionadas a comercializagdo que permanecerao sob responsabilidade da concessionaria para
o0 atendimento do Mercado Regulado.

O procedimento para determinar o valor dos ativos de distribui¢do € o seguinte:

1. Identificar e avaliar dentro dos ativos totais da concessionaria aqueles ativos comerciais vinculados a
subatividades de comercializagdo de gas aos usudrios livres.

2. Deduzir da quantia total dos ativos da Concessiondria, o valor calculado no item 1.

O célculo da base tarifaria de ativos de distribui¢do seré entéo igual a expressdo da Equagao 3, abaixo:

BRRLD = BRRLATCOnC - BRRLC

Na qual:

BRRLp = Base de Remuneragdo Regulatdria dos Ativos de Distribuicao.

BRRLaTconc = Base de Remuneragdo Regulatdria Liquida dos Ativos Totais da Concessionaria.

BRRL: = Base de Remuneragdo Regulatéria Liquida dos Ativos Comerciais associados as

subatividades abertas a concorréncia.

7.3 Investimentos (CAPEX)

O processo de revisao tarifaria também contempla a analise e aprovacdo do conjunto de investimentos que
integrardo o Plano de Negdcios da Concessionaria.

Nesse sentido, a Concessionaria devera apresentar o Plano de Negécios para o Quinto Ciclo Tarifario,
incluindo os investimentos projetados para o ciclo em referéncia e os valores imobilizados no periodo
2009/2018, no mesmo formato e nivel de detalhamento.

A Arsesp realizard a analise de prudéncia dos investimentos previstos conforme o mercado atendido e a
razoabilidade dos precos estimados e aprovard todos aqueles investimentos que cumpram critérios de
utilidade, uso, prudéncia e razoabilidade dos custos.

Caso ndo sejam observados 0s principios basicos, acima, os valores ndo serdo considerados pela Arsesp no
calculo da MM.

-12 -
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7.4  Custo de Capital e Estrutura de Capital

A metodologia e o calculo do Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) a ser adotado no célculo do PO
para o Quinto Ciclo Tarifario serdo apresentados em Nota Técnica especifica, conforme itens 1, 3 e 7 do
cronograma de eventos (ver segéo 2.3).

7.5  Capital de Giro

O Capital de Giro decorre da eventual defasagem entre as despesas e as receitas operacionais da
Concessionaria.

Para o custo de Capital de Giro ser reconhecido no Quinto Ciclo Tarifario, a Concessionaria devera
apresentar, junto com o Plano de Negocios, um estudo especifico com as justificativas para o seu
reconhecimento, critérios utilizados no calculo e 0 montante correspondente.

O estudo sera analisado pela Arsesp, que definira o valor, considerando 0s seguintes itens:

e Receitas Operacionais: Contas a receber de curto prazo (vendas); e

e Despesas Operacionais: Contas a Pagar de Curto Prazo (pela compra do gas, salarios e materiais e
contratos com terceiros incluidos nos OPEX).

8. OUTRAS RECEITAS

8.1  Tratamento Regulatério dos Servicos Correlatos e Acessorios

As Concessionarias de servi¢os publicos tém uma atividade principal que é o objeto da concessdo, que, no
presente caso, consiste na distribuicdo de gas canalizado.

Os Servicos Correlatos sdo prestados exclusivamente pela Concessionaria, de forma conjunta com a
atividade principal da Concessdo e estdo diretamente vinculadas a essa atividade. Contudo, pelas suas
caracteristicas, ndo devem ser consideradas no calculo das tarifas.

Esses servigos sdo geralmente demandados pelo usuério, portanto, € possivel atribuir a responsabilidade a
guem origina o custo correspondente. Exemplos destes servigos sdo a verificacdo de consumo de medidor, o
pedido de religacdo do gas, troca de valvula de seguranca, etc.

Como sdo servigos prestados pela concessiondria com exclusividade, seus valores devem ser aprovados
prévia e oportunamente pela Arsesp e ajustados anualmente pelo IGP-M durante o Quinto Ciclo Tarifério.

Além dos servigos correlatos, hd outras atividades acessOrias que podem ser consideradas como uma
extensdo do servico de distribuicdo de gés canalizado, mas que sdo prestadas em concorréncia com outros
fornecedores. Exemplos desses servicos acessorios sdo regulagem e conversdo de equipamentos a gas,
substituicdo de mangueiras e conexdes, instalacdo de aquecedores a gas, entre outros.

Na medida em que existe concorréncia na prestacdo de servigos acessorios, a Agéncia ndo pode assegurar
que o preco praticado pela concessiondria seja 0 minimo que o usuério pode obter. Portanto, no or¢gamento
dos servicos acessorios a concessionaria deve informar aos usuarios que o servico ofertado pode ser prestado
por outros fornecedores e, inclusive, disponibilizar uma lista deles para livre escolha dos usuérios.

-13 -
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Ademais, receitas auferidas pelas distribuidoras, oriundas da prestacdo dos servigos correlatos e acessorios,
deverdo contribuir para modicidade das tarifas, conforme metodologia estabelecida para atividades extra
concessao, conforme abaixo.

8.2 Tratamento regulatorio das Receitas por Atividades Extra Concessao

O célculo do montante que deve ser descontado das receitas das atividades extra concessdo para fins de
modicidade tarifaria sera realizado conforme a metodologia indicada a seguir.

e Determinar as receitas brutas de Outras Atividades (OA) para cada ano do Quinto Ciclo Tarifério,
excluindo os impostos de faturamento.

e Aplicar uma aliquota sobre a receita bruta pelo exercicio de OA e pela prestacdo de servigos
correlatos e acessorios, para contribuicdo da modicidade tarifaria.

e A defini¢do da aliquota levard em conta o uso da estrutura da concessiondria para consecucao da
atividade, vis-a-vis a receita obtida.

9. AJUSTES TARIFARIOS ENTRE CICLOS DE REVISAO

De acordo com o Contrato de Concessdo, a Margem Maxima, cujo valor é representado no Ano 1 do Ciclo
Tarifério pelo PO calculado no FCD conforme metodologia indicada anteriormente, é atualizada conforme a
variagdo do IGP-M, o Termo de Ajuste K e o Fator X.

A formula de atualizagdo da Margem Méaxima prevista no Contrato de Concessao é:
MMt =Pt+ Kt
Pt=Pt-1*[1+ (VP —-X)]
Na qual:

VP = variacdo do indice de inflacdo no ano t (percentual), obtido pela divisdo dos indices do IGP-M da
Fundacdo Getllio Vargas do més anterior a data do reajuste em processamento e 0 do més
anterior ao da “Data de Referéncia Anterior”;

X = fator de eficiéncia (percentual);

Pt =valor da Margem Maxima (MM) no ano t;

PO = valor inicial da Margem Maxima (MM) autorizada pela Arsesp e definido por ocasido de cada
revisao tarifaria. No primeiro ano de cada Ciclo Tarifario, o valor de P1 é igual ao de PO; e
Kt = termo de Ajuste para garantir o cumprimento da Margem Maxima (MM) aplicada no ano t,

expressa em reais por m2,

As margens das tarifas do Mercado Regulado serdo desagregadas em encargos por distribuicdo média e por
comercializagdo média.

-14 -
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10. FATOR X

O Contrato de Concessdo determina que a Arsesp estabeleca um fator de eficiéncia (Fator X) para a
Concessionaria, que se mantera fixo para os anos subsequentes do Ciclo Tarifario, e que levard em
consideracdo a tendéncia do incremento de sua eficiéncia operacional ao longo do Ciclo Tariféario.

10.1 Proposta para determinar o Fator X para o Quinto Ciclo Tarifario

Quando uma empresa de servigos publicos por redes € regulada pelo mecanismo de prego-teto (price cap),
entende-se adequado o compartilhamento dos ganhos de produtividade com os consumidores. O Fator X é o
mecanismo utilizado para compartilhar estes ganhos de produtividade esperados para 0s anos posteriores a
revisdo tarifaria.

O principio basico dessa metodologia é que o Fator X deve refletir os ganhos de produtividade, que
decorrem da relacdo entre o crescimento da escala e a evolugdo dos custos totais, ou seja, custos operacionais
e custos de capital.

A redugdo regulatéria da MM esté associada a uma reducéo na receita anual da Concessionaria em cada um
dos anos (a partir do 2°) do Quinto Ciclo Tarifario, de modo que a condi¢do de equilibrio econémico-
financeiro da concesséo, definida a partir da fixagdo do valor do pardmetro PO ao inicio do ciclo, seja
mantida durante todo esse ciclo.

A metodologia proposta para calcular o Fator X consiste na determinacdo dos ganhos potenciais de
produtividade derivados da Produtividade Total dos Fatores de Producdo (PTF). A PTF é calculada com base
na evolucao histérica dos custos totais (TOTEX);

10.1.1  Produtividade Total dos Fatores (PTF)

A estimagdo da PTF tem por objetivo refletir os ganhos de produtividade das empresas, para, assim,
compartilhar parte desses ganhos com os consumidores. Em primeiro lugar, pode-se dizer que ha “ganhos de
produtividade” quando os produtos de uma empresa variam em uma propor¢do maior do que variam 0s
insumos.

No caso de empresas multi-produtos e multi-insumos para determinar os ganhos de produtividade é
necessario a utilizacdo de indices que permitam agregar os produtos e insumos. H& duas metodologias
geralmente utilizadas para a agregacdo dos insumos e produtos: os indices de Torngvist e de Malmquist. A
diferenca basica entre ambos os métodos é que possuem diferentes formas de agregacdo dos produtos. No
caso do indice de Tornqvist, os pesos s&o definidos de maneira ad-hoc usando, em geral, a participacio de
cada produto no insumo agregado. No caso do indice de Malmquist, os “pesos” sdo definidos de forma
enddgena pelo modelo.

PropGe-se continuar usando o indice de Torngvist, devido a sua simplicidade e a que pode ser estimado com
amostras pequenas ou ainda para uma Unica empresa — caso da Comgas, em que nao é simples obter uma
base de empresas comparaveis para construcdo de modelos de benchmarking.

A especificacdo matematica para o indice de Tornqvist é apresentada na Equagdo 4, abaixo:

- 15 -
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v Sip+Sie—y
prr, ()
PTFy—4 - EjetEje

X ]
“1‘1(4’5'1 1)

Na qual:
Yit = quantidade do produto i no periodo t;
Xjt = quantidade do insumo j no periodo t;

Sit € Ejt s8o as participacBes do produto i no valor agregado dos produtos e a participagdo do insumo j nos
insumos totais;

n = quantidade de produtos;
m = quantidade de insumos.
O indice mede a variacdo do produto agregado e do insumo agregado entre dois periodos de tempo t e t-1.

Levando a especificacdo anterior a logaritmos, temos a Equacéo 5:

In (P:;:E,) i=1(Sie + Sip-1) In (r, ,)'_l:-i(Eﬂ + Eje—) In (1';: :]

Para o0 caso da industria de distribuicdo de gas canalizado ha trés produtos cléssicos: extensdo da rede de
distribuicdo, quantidade de consumidores e m3 de gas fornecido. A Arsesp calculard os pesos para cada um
destes produtos diante da informacéo a ser apresentada pela Concessionaria.

Os insumos considerados serdo os OPEX e as despesas de capital regulatérias (CAPEX). A participacdo dos
OPEX seré obtida como a média da participagdo dos OPEX nos custos totais (TOTEX) no periodo relativo
ao Quarto Ciclo Tarifario. A participagdo dos insumos sera mantida constante no periodo de célculo do
indice de Torngvist, considerando a média desse periodo.

Logo serd calculado o indice de Tornqvist através da aplicacdo da Equacéo 6:

IT= ( FTH ) — E!n[!ndFrudu!us)—!nl’_Ind Inswmaos)
PTFy_y

10.2 PTF ajustada pela escala

Seré realizado um ajuste do Fator X, que consiste em descontar da PTF calculada pelo indice de Tornqvist,
0s ganhos de escala que j& estdo incluidos no célculo do PO, por conta da avaliacdo da trajetéria de OPEX,
principalmente. A Equacéo 7, abaixo, é utilizada para o calculo da PTF ajustada pela escala:

1
PTT = PTF + (1-_)>< dy
£
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Na qual:

PTF = indice de Tornqvist da Etapa 1;

€ = elasticidade de escala a ser determinada pela Arsesp, apds uma analise critica da informacéo
histérica da Concessionaria, considerando sua razoabilidade. O valor a ser considerado no
calculo do Fator X guardard correlagdo com aquele aplicado para determinar as despesas
operacionais eficientes constantes do Plano de Negdcios;

ay = variagdo percentual dos produtos ou escala da concessionaria no periodo considerado.

Com as formulagdes acima, o Fator X pode ser calculado a partir da Equacéo 8:

X = APTF = PTF-PTF

11. ESTRUTURA TARIFARIA

111

Critérios para a proposta de Estrutura Tarifaria

A Concessionaria poderd propor modificagdes na estrutura tarifaria de acordo com sua experiéncia e
conhecimento da demanda, cumprindo com as pautas estabelecidas em cada revisao tarifaria. Os principios
gerais que servirdo de guia para a determinacdo da estrutura tarifaria sdo os previstos no regulamento vigente
e no Contrato de Concessao, tais como:

Neutralidade: por meio dos encargos da estrutura tarifaria se recuperam as receitas associadas ao
célculo da Margem Maxima;

N4o discriminagdo: ndo existéncia de tratamento diferente a usuérios similares;
Estabilidade: prioriza-se a previsibilidade dos precos a usuarios finais;

Simplicidade: simplificar a estrutura tarifaria de modo a facilitar a sua compreensdo pelos usuérios
de gas canalizado.

Competitividade do servigo de gas natural canalizado: preservar a competitividade do gés natural
canalizado frente as alternativas energéticas, para todos os segmentos de usuarios e todas as classes
de consumo. Isto deve ser obtido evitando, na medida do possivel, a aplicagdo de subsidios cruzados
entre diferentes segmentos tarifarios.

No Quinto Ciclo, a estrutura tarifaria proposta pela Concessionaria deve considerar as pautas a seguir:

A estrutura tarifaria proposta deve considerar a separacdo da remuneracdo das atividades de
distribuicdo e comercializacdo e a determinacdo das tarifas pelo uso do sistema de distribuicdo
(TUSD).

A metodologia de calculo deverd prover uma correta alocagdo de custos entre distribuicdo e
comercializagdo, assim como obter custos desagregados para as subatividades de comercializacdo e
uma tarifa por uso do sistema de distribuicdo para cada segmento de usuério e classe de consumo.

A Concessionaria devera realizar uma analise da eventual inclusdo de um encargo por capacidade
para os grandes usuarios, fundamentando a proposta escolhida. Na hipo6tese de inclusdo de um
encargo por capacidade para os grandes usuarios para 0s grandes Usuarios com consumaos superiores
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a 500.000 m3/més e com fatores de carga elevados. A proposta devera considerar um periodo de
transicdo, de modo que ndo ocorram prejuizos aos usuarios desse segmento.

11.2 Descontos

A possibilidade de praticar descontos esta prevista no Contrato de Concesséo, que estabelece, entre outras
condicdes, o tratamento ndo discriminatério a usuarios em situagdes similares.

A Concessionaria podera conceder descontos sobre a margem de distribuicdo para os servigos do tipo
integrado que oferece a seus usuarios. Na hipotese de serem concedidos tais descontos, 0s mesmos niveis
praticados no Mercado Regulado devem ser aplicados para o Mercado Livre.

Portanto, i) os descontos na MM praticados aos Usuérios Regulados em condigdes similares devem ser
iguais, e ii) a TUSD dos Usuarios Livres devera considerar um desconto igual ao desconto praticado na MM
dos Usuarios Regulados em situagdes similares (segmento e classe de consumo). Conforme indica o Contrato
de Concessdo, esse desconto terd como limite a manutengdo da viabilidade econémico-financeira do
fornecimento contratado, devendo ser informado a Arsesp.

A Arsesp verificara a observancia do principio da ndo discriminagao.

11.3 Determinacdo das TUSD e Encargos Tarifarios

Nessa etapa serdo definidos os encargos que compdem as TUSD, que poderdo ser fixos e/ou volumétricos, e
o0s encargos de comercializagéo.

Considerando a demanda para cada segmento de usudrio, as receitas obtidas com a TUSD e com 0s encargos
de comercializacdo deverdo ser iguais as receitas requeridas, conforme determinado a partir da alocacdo de
custos para as atividades de distribui¢cdo e comercializagdo, respectivamente.

T
RRD] = Zdl ' tDj -qj,i

=1

T
RRC] = Zdl . th -qj,i

=1

Na qual:

RRD; = Receita requerida da atividade de Distribuicdo para o segmento de usuario e classe de
consumo j;

RRC; = Receita requerida para a atividade de Comercializagdo para o0 segmento de usuario e classe
de consumo j;

d = fator de desconto (0<d<1), conforme subsec¢éo 11.2;

toj - TUSD correspondente a Distribuicdo para o segmento de usuario e classe de consumo j;

tej - encargo correspondente & Comercializagdo para o segmento de usuério e classe de consumo

)i
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0. = quantidades demandadas pelo segmento j no ano i (corresponde tanto ao numero de
usuarios, multiplicados pelos encargos fixos, como volume de consumo por classe,
multiplicado pelos encargos variaveis).

Os usudrios que optarem por serem atendidos pela Distribuidora no Mercado Regulado deverdo arcar com o
resultado da soma da TUSD e do encargo de Comercializagdo, determinado de acordo com a metodologia
precedente, o qual pode se expressar na equagéo seguinte:

1=ty +1g para cada segmento (j)
O encargo de comercializagdo para cada servigco podera ser expresso como uma percentagem da TUSD. A
percentagem serd igual a relagéo entre as receitas requeridas de comercializagdo (RRCj) e as de distribui¢do
(RRD)).

A metodologia indicada nesta se¢do serad objeto de discussdo especifica, conforme a Agenda Regulatoria do
Biénio 2019/2020, que prevé a elaboracdo de estudos sobre o assunto.

114 Calculo da TUSD-E especifica para Autoimportador ou Autoprodutor com rede
dedicada

Quando um autoimportador ou autoprodutor é conectado a um duto de distribuigdo de gas para seu uso
especifico e exclusivo, o célculo da TUSD especifica (TUSD-E) a ser aplicada devera refletir as
caracteristicas especificas da rede dedicada, e também se o financiamento da construcéo foi realizado pela
Concessionaria ou pelo Usuario (autoimportador ou autoprodutor).

A TUSD-E devera ser determinada conforme metodologia vigente da Arsesp, adotada durante o Terceiro
Ciclo Tariféario, e aplicada nos calculos das TUSD-E existentes. Esta metodologia de célculo sera objeto de
discussdo no biénio 2019/2020, conforme Agenda Regulatéria aprovada.

115 Tarifas para grandes usuarios com alto fator de carga/encargo por capacidade

A estrutura tarifaria para o segmento industrial contém tarifas binbmias com um encargo fixo por cliente e
um encargo variavel por consumo, para cada classe. No Terceiro Ciclo Tarifario (2009 a 2014) foi
considerada a possibilidade de modificacdo da estrutura tarifaria para os usuarios industriais com consumos
superiores a 500.000 m® mensais, de modo que as tarifas contivessem trés componentes (tarifas trindbmias):
um encargo fixo por cliente, um encargo variavel por consumo e um encargo por capacidade.

Neste Quinto Ciclo Tariféario, a Concessionaria devera avaliar a alternativa de introduzir o encargo por
capacidade em substituicdo as tarifas diferenciadas estabelecidas no Terceiro Ciclo Tarifario (2009 a 2014)
para 0s grandes usudrios, com consumos superiores a 500.000 m3/més e com fatores de carga elevados. A
base de calculo sera fornecida pela empresa e as propostas deverdo ser fundamentadas.

A introducdo do Encargo por Capacidade visa permitir uma maior estabilidade na receita da concessionaria,
a qual é consistente com as caracteristicas dos custos da atividade de distribuigao.
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11.6 Avaliacdo do Impacto da Estrutura Tarifaria proposta e Requerimentos de
Informacao

A Concessionaria deve apresentar um Estudo de Impacto, demonstrando a razoabilidade da estrutura tarifaria
proposta e provendo a Arsesp de toda a informagdo necesséria para sua correta avaliacao.

12. TRATAMENTO DO TERMO DE AJUSTE K

As eventuais variacBes no volume total previsto em cada ano do ciclo tarifario sdo consideradas riscos da
concessdo e ndo sao objeto de ajustes no decorrer do ciclo tarifario. Segundo o Contrato de Concessédo, a
partir da MM é estabelecida uma estrutura tarifaria tipica para o Ciclo Tarifario, calculada em funcdo dos
custos medios e volumes previstos caracteristicos de cada segmento.

O Termo K é o mecanismo que corrige eventuais distor¢des causadas pela aplicagdo da estrutura tariféria
sobre a MM definida. Trata-se do ajuste referente a compatibilizacdo das diferentes tarifas por segmento e
classe de consumo, definidas na estrutura tarifaria, e seus volumes efetivamente distribuidos, de forma a
garantir que a tarifa média real obtida seja, no maximo, equivalente a MM.

O processo de definicdo do Termo de Ajuste K estd contido nas subclausulas da Clausula Décima Terceira
do Contrato de Concessdo. De acordo com a Quarta Subclausula desta Clausula, o Termo de Ajuste K
compensa a diferenca entre a Margem Maxima (MM) e a Margem Obtida (MO):

“A Margem Maxima (MMt) para o ano t do ciclo serd expressa em reais por m> e serd
calculada conforme segue:

MMt =Pt + Kt , sendo:
Pt=Pt-1*[1+ (VP-X)]
Onde:

VP: variacdo do indice de inflagdo no ano t (percentual), obtido pela divisdo dos indices do
IGPM da Fundagéo Getulio Vargas, ou do indice que vier a sucedé-lo, do més anterior a data
do reajuste em processamento e o do més anterior ao da “Data de Referéncia Anterior”. Na
hip6tese de ndo haver um indice sucedaneo, a CSPE estabelecera novo indice a ser adotado;

X: fator de eficiéncia (percentual);

Pt: valor da Margem Méaxima (MM) inicial (P0), expresso em reais por m3, inicial, sucessiva
e atualizada anualmente pelo fator (VP - X) até o ano t;

PO: valor inicial da Margem Méaxima (MM) autorizada pela CSPE e definido por ocasido de
cada revisdo em cada ciclo. No primeiro ano de cada ciclo, o valor de P1 é igual ao de PO; e

Kt : Termo de Ajuste para garantir o cumprimento da Margem Maxima (MM) aplicada no
ano t, expressa em reais por m>.”’

Na Décima Sexta e Décima Sétima Subclausulas, da Clausula Décima Terceira do Contrato de Concesséao, 0
Termo de Ajuste K é definido como sendo “utilizado para corrigir os desvios anuais existentes entre a
Margem Maxima (MM) e a Margem Obtida pela CONCESSIONARIA e sera aplicado anualmente somente
quando a Margem Obtida pela CONCESSIONARIA exceder a Margem Maxima (MM) autorizada pela
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CSPE” e ainda que o “Termo de Ajuste K reduzira a Margem Maxima (MM) do ano t, em um montante
equivalente ao valor atualizado da receita adicional obtida, quando a Margem Obtida pela
CONCESSIONARIA em t-1 for maior que a Margem Maxima (MM) autorizada pela CSPE para esse ano.”

A partir do Terceiro Ciclo, 0 Termo de Ajuste K serd sempre igual a zero quando a Margem Obtida (MO)
pela concessiondria for menor ou igual 8 Margem Méaxima estabelecida pela Arsesp.

A Décima Oitava Subclausula apresenta a expressao para o calculo do Termo de Ajuste K:

“O Termo de Ajuste (Kt) para o periodo t sera expresso em reais por m* e serd calculado da
seguinte forma:

Kt = [(MMt-1 — MOt-1) (1+ r t-1) Vt-1] / Vt

Onde:

MMt-1: Margem Maxima (MM), no ano t — 1, expressa em reais por ms;
MOt-1: Margem Obtida, no ano t — 1, expressa em reais por ms;

rt-1: taxa de juros média anual, no ano t — 1;

Vt: volume anual previsto para 0 ano t, expresso em ms3; e

Vt-1: volume anual distribuido, no ano t —1, expresso em m>”

Reitera-se que o Contrato de Concesséo faculta a concessionaria a cobranga de tarifas inferiores as tarifas
maximas determinadas pela Arsesp, desde que ndo implique em compensacdo posterior e/ou pleito de
recuperacdo de equilibrio econdmico-financeiro e respeite o principio de tratamento ndo discriminatorio a
usuarios em situagdes similares.

Para fins das disposi¢Ges antes colocadas, a Vigésima Terceira e a Vigésima Quarta Subclausulas, da
Clausula Décima Terceira do Contrato de Concessao, definem a Margem Obtida (MO) nos seguintes termos:

“A Margem Obtida (MO), no ano t, serd expressa em reais por m? e serd calculada da seguinte
forma:

MOt = (RTt + RCDt) / Vit
Onde:

RTt: receita relativa @ margem das tarifas tetos no ano t (em reais) aplicadas aos volumes
distribuidos a tarifas tetos;

RCDt: receita calculada através da aplicacdo da margem das tarifas tetos aos volumes
distribuidos a tarifas com descontos (em reais); e

Vt: volume anual distribuido no ano t (em m3), incluindo o volume vendido a tarifas tetos e
vendas com desconto.

(...) A receita derivada das tarifas, para cada contrato com desconto, (RCDjt), estimada com a
tarifa teto, no ano t, sera expressa em reais e sera calculada de acordo com a forma abaixo. A
receita total das tarifas referentes aos contratos com descontos (RCDt) é obtida a partir da
soma dos valores dos RCDjt obtidos.
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RCDjt = MTjt . VDjt

Onde:

MTjt: margem relativa a tarifa teto imputada ao contrato j no ano t (em reais/m3); e
VDjt: volume anual distribuido sob o contrato j, no ano t (em m3).”

Sem alterar as especificacdes estabelecidas no Contrato de Concessao, foram realizados aperfeicoamentos
com a finalidade de diminuir a variabilidade do Termo de Ajuste K e torna-lo mais previsivel. Nesse sentido,
e para diminuir a variabilidade originada nas diferencas entre o despacho térmico efetivo e seus progndésticos
no momento da revisdo tarifaria, foram substituidos os volumes efetivamente distribuidos pelos volumes
previstos no momento da revisdo, para 0s segmentos térmico e cogeragdo, no calculo da receita média obtida
MOt de cada ano.

No decorrer do Terceiro Ciclo Tarifario (2009 a 2014) foram também realizados ajustes nos procedimentos
de célculo e atualizacdo de dados: eliminou-se o fracionamento do Ano Regulatério em duas partes, em
funcdo da indisponibilidade de dados para os dois ultimos meses do Ano Regulatério (como ocorria até
2012). O Ano Regulatério passou a ser considerado como o ciclo de faturamento de 31/05/201X a
30/05/201X+1. Como na ocasido do calculo os dados de faturamento constantes no SMF3 da Arsesp estao
atualizados até 31/03, calcula-se o periodo de 31/05/201X a 31/03/201X+1 e faz-se a projecdo dos Valores
de Volume Distribuido e Receita Obtida para os dois meses restantes. As diferencas entre os valores
projetados e os efetivamente realizados sdo consideradas no ano seguinte, efetuando-se o ajuste.

Para o Quinto Ciclo Tarifario serd mantida a abordagem estabelecida para o Terceiro Ciclo Tarifario (2009 a
2014), com excecdo para o segmento de Cogeracéo, para o qual se propGe considerar os valores efetivamente
distribuidos e ndo os valores previstos no Plano de Negécios.

EQUIPE TECNICA

Subcoordenacéo Técnica:

e Edgar Perlotti — Assessor

e Marco Tsuyama Cardoso — Especialista em Regulacdo e Fiscalizagdo de Servigos Publicos
e Mario Roque Bonini — Assessor (cedido)

e Priscila Erosa Sebastido — Assessora

Modulos Executivos:
e Ana Eliza Favero — Analista de Suporte a Regulacédo
o Edgar Perlotti — Assessor

e Elaine Cristina Eder — Analista de Suporte a Regulacdo

3 SMF - o Sistema de Mercado e Faturamento da Arsesp. Este sistema armazena, para cada consumidor e em cada més,
as faturas emitidas, com os respectivos volumes distribuidos e unidades usuarias.
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o Eliésio Francisco da Silva — Especialista em Regulacéo e Fiscalizacdo de Servicos Publicos
o Fabiano José Lopes Alves — Analista de Suporte a Regulagéo

e Inaé Lobo - Assessora

o Josué Pereira Melo — Especialista em Regulacado e Fiscalizagdo de Servigcos Publicos

e Marcelo de Guimardes Santos — Superintendente de Fiscalizacdo de Gas Canalizado

e Marco Tsuyama Cardoso — Especialista em Regulacdo e Fiscaliza¢do de Servicos Publicos
e Marcos Koritiake — Especialista em Regulacdo e Fiscalizagdo de Servigos Publicos

e Mario Roque Bonini — Assessor (cedido)

e Mauricio Vasconcelos Guimardes — Analista de Suporte a Regulacéo

e Milton Kimura — Assessor

¢ Regina Rocha — Superintendente de Regulacdo de Gés Canalizado

¢ Roberto Ernani Neves — Especialista em Regulacéo e Fiscalizagdo de Servigos Publicos

e Waldemir Luiz de Quadros — Superintendente de Fiscalizacdo de Custos e Tarifas

Sao Paulo, 18 de Dezembro de 2018

Camila Elena Muza Cruz
Superintendente de Andlise Econdmico-Financeira
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Diretor de Relagbes Institucionais
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