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At. Sr. Marcus Vinicius Vaz Bonini

Diretor de Regulagdo Econdmico-Financeira e de Mercados
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Ref.: Terceira Revisdo Tarifaria da Companhia de Géas de S&o Paulo - COMGAS
Prezado Senhor Diretor.
I - HISTORICO DA 32 REVISAO TARIFARIA DA COMGAS

1.-  Conforme € de conhecimento de V.Sas., a 3% Revisdo Tarifaria Quingquenal da
COMGAS (“3* RTQ”) deveria ter sido concluida pela ARSESP em maio/2014, para regular e
estabelecer a base tarifaria para esse ciclo.

2.-  Todavia, por diversas raz@es, a 3* RTQ ndo ocorreu no tempo correto, tendo sido
concluida apenas em 2019, com a publicacdo da Deliberacdo ARSESP n° 933/2019. Além disso,
a COMGAS e o Poder Concedente firmaram o 6° Aditivo ao Contrato de Concessio CSPE/01/99,
alterando o periodo de vigéncia dos 4° e 5° Ciclos Tarifarios, que passaram a compreender o
periodo de 31/05/2014 a 30/05/2018 (4° Ciclo Tarifario) e 31/05/2018 a 30/05/2024 (5° Ciclo

Tarifario), respectivamente.
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3.-  Pois bem, segundo os célculos realizados pela ARSESP, o periodo de lacuna
regulatdria onde se operou o 4° Ciclo Tarifario trouxe um desequilibrio ao Contrato de Concessao
CSPE/01/99, de tal sorte que foi reconhecido um crédito em favor da COMGAS no valor de R$
697.233.444 (seiscentos e noventa e sete milhdes, duzentos e trinta e trés mil e quatrocentos e
quarenta e quatro reais), em moeda de abril de 2018, sem capitalizagdo, nos termos da Deliberacao
ARSESP n° 933/2019.

4.-  Ainda segundo referida Deliberacdo, mencionado crédito seria compensado em
favor da concessionéria de maneira néo tarifaria, na forma que viesse a ser definida pelo Poder

Concedente até 31 de maio de 2020.

5.- A COMGAS ingressou com o Recurso Administrativo protocolado junto a esta

Agéncia em 26/12/2019 sob n° 110152 (“Primeiro Recurso Administrativo™), pleiteando a revisao
do célculo desse credito a seu favor, de maneira a utilizar a taxa de Custo Medio Ponderado de
Capital (ou “WACC”) de 9,55%, pelas razdes expostas no referido recurso. Além disso, também
se insurgiu contra a compensac¢ado de seu crédito de maneira ndo tarifaria, consignando que para se
pronunciar e exercer todo e qualquer direito relacionado a forma de compensacao de seu crédito,
requeria esclarecimentos do Poder Concedente e da ARSESP acerca da adequada motivagéo e

fundamentacéo legal dessa decisdo e o detalhamento de como se daria esse ajuste.

6.-  N&o houve qualquer movimentagdo no Primeiro Recurso Administrativo até que, em
27/05/2020, a ARSESP publicou a Deliberacdo ARSESP n° 995, aprovando “o valor atualizado
de R$ 683.357.846 (seiscentos e oitenta e trés milhdes, trezentos e cinquenta e sete mil e oitocentos
e quarenta e seis reais), em moeda de abril de 2018, sem capitalizacéo, referente ao processo da
3% Revisdo Tarifaria Ordinaria da Comgas, por conta da atualizacdo da base de remuneragdo
regulatoria, conforme previsdo do item 7 da NT.F-0059- 2019, para fins de compensacdo ndo
tarifaria a Concessiondria, a ser aplicado no valor de reversibilidade de ativos por ocasido da
finalizacdo do contrato de concessao, ou na definicdo de extensdo de prazo do contrato de
concessao vigente para recuperacao do valor, ou na defini¢ao dos critérios para prorrogacéo do

1

contrato de concessdo vigente, como vier a ser definido pelo Poder Concedente.’
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7.- A COMGAS protocolou novo Recurso Administrativo em 12/06/2020, sob n°

113103 (“Seqgundo Recurso Administrativo™), se insurgindo contra 0 disposto no art. 3° da

Deliberacdo ARSESP n°. 995, requerendo, dentre outros, pelas razdes ali expostas, que:

(a) seja revisto o ato administrativo impugnado de modo que seja estabelecido que
o ressarcimento do crédito apurado em favor da Comgas decorrente do atraso da
3% RTQ sera feito de maneira imediata através de compensacdo nas tarifas
vigentes, salvo se a concessiondria anuir com outra forma de compensacgao que
vier a ser proposta de maneira motivada e fundamentada; e

(b) Subsidiariamente, seja provido este recurso para que o valor reconhecido em seu
favor seja pago imediatamente, em valor atualizado pela taxa SELIC, e com juros
de 1% desde a data da sua fixacdo até o efetivo pagamento ou com acréscimo da
taxa WACC definida para cada periodo em que houver saldo em aberto.

8. - Até esta data ndo houve qualquer compensacao do referido crédito e, até onde é de
conhecimento desta concessionaria, também ndo houve decisdo no Segundo Processo

Administrativo.

Il - FATO NOVO - ERRO DE CALCULO A SER CORRIGIDO DE OFICIO

9.- Como restou claro do acima exposto, em breve resumo, a situacao atual do resultado
da 32 RTQ é a seguinte: (i) a ARSESP ja reconheceu um crédito em favor da COMGAS no valor
de R$ 683.357.846 (seiscentos e oitenta e trés milhdes, trezentos e cinquenta e sete mil e oitocentos
e quarenta e seis reais), em moeda de abril de 2018, sem capitalizacio, (ii) a COMGAS ingressou
com o Primeiro Processo Administrativo e o Segundo Processo Administrativo, pleiteando (a) a
revisdo desse calculo, especialmente para considerar a taxa WACC conhecida pela concessionaria

a época da realizacdo de seus investimentos, qual seja, de 9,55% e (b) a compensagédo de seu
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crédito nas tarifas atualmente praticadas, com acréscimos de corre¢des e juros devidos, até sua

efetiva e integral compensagéo.

10. - Ocorre que apds a publicacdo da Deliberacdo ARSESP n° 995, algumas associagdes
de usuérios consumidores da gas canalizado apresentaram um estudo aventando eventuais erros
de célculo das tarifas definidas pela ARSESP para o 5° Ciclo Tarifario, o qual foi respondido pela
ARSESP e posteriormente reafirmado pelos referidas associacdes, desta vez acompanhado de
estudo técnico elaborado pela QUANTUM DO BRASIL LTDA. (“Quantum”). Até onde é de
conhecimento da COMGAS, ndo houve resposta da ARSESP acerca desse estudo independente
apresentado por referidas associagdes.

11. - De maneira diligente e de boa-fé, a COMGAS contratou a mesma consultoria,
QUANTUM, para promover uma avaliacao sobre a corre¢do dos calculos realizados pela ARSESP
no bojo da 3* RTQ.

12. - Referido estudo econémico se limitou a avaliar a correcdo dos célculos realizados

pela ARSESP, sem adentrar aos critérios discricionarios adotados pela ARSESP.

13. - Nos ultimos dias do ano de 2020, a COMGAS recebeu a versdo final desse parecer,

0 qual segue em anexo (“Parecer Quantum 32 RTQ”).

14. - Como pode ser confirmado a partir da leitura do Parecer Quantum 32 RTQ, foram
constatados erros de calculo de seu crédito relativo a Quarto Ciclo Tariféario, de tal sorte que o
valor ao qual esta concessionaria faz jus monta na verdade o total de R$ 925.817.976,00
(novecentos e vinte e cinco milhdes, oitocentos e dezessete mil, novecentos e setenta e seis reais),
que aplicando a correspondente capitalizacdo pela Taxa Selic (até maio do 2018), gera um valor

igual a R$ 1.375.266.388 a favor da COMGAS, em moeda de abril de 2018.
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111 - CONCLUSAO

15. - Portanto, conforme demonstrado de maneira cabal no parecer anexo, 0
reconhecimento do crédito majorado mencionado no paragrafo anterior € medida a ser tomada de
oficio pela ARSESP, por decorrer de mera corre¢do de calculos realizados pela ARSESP, nos
termos dos arts. 8°a 11 da Lei Estadual n® 10.177/98.

16. - Requer-se assim que a ARSESP instaure processo visando a imediata correcdo dos
erros de célculo apontados no Parecer Quantum 32 RTQ, para ao final publicar o célculo correto
do crédito da concessionéria relacionado ao periodo de lacuna regulatéria compreendido pelo 42

Ciclo Tarifario.

17. - Por fim, requer-se ainda que a ARSESP apresente um estudo de alternativas e
impactos para a compensacdo tarifaria desse crédito da concessionéria, ressaltando que conforme
ja exposto nos Primeiro Processo Administrativo e no Segundo Processo Administrativo, referido
crédito deve ser compensado nas tarifas praticadas pela COMGAS ou pago imediatamente, com

os devidos acréscimos devidos até a efetiva compensag&o.

18. - A presente correspondéncia deve ser recebida como uma manifestacdo de boa-fé da
concessionaria, em complemento aos pleitos objeto do Primeiro Recurso Administrativo e
Segundo Recurso Administrativo, visando que a ARSESP, a partir do conhecimento do Parecer
Quantum 32 RTQ anexo, promova a imediata correcdo de seus calculos que resultaram no crédito
da concessionaria relacionado ao Quarto Ciclo Tarifario, ndo implicando em qualquer renuncia,
novacgdo ou preclusdo dos direitos da concessionaria em ver reconhecido o correto valor de seu

crédito relativo ao Quarto Ciclo Tarifario e garantir sua pronta e adequada compensacao.

19. - A presente correspondéncia deve ser recebida como ato inaugural de um novo
Processo Administrativo a ser instaurado para tratamento dos fatos novos ora trazidos a
conhecimento da ARSESP, sem prejuizo do regular prosseguimento dos Primeiro Processo

Administrativo e Segundo Processo Administrativo.
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20 - Renovamos nossos votos de alta estima e elevada consideracdo, aguardando um

posicionamento acerca do aqui exposto.

Atenciosamente,

Comgas — Companhia de Gas de Sdo Paulo
Frederico Suano Pacheco de Araujo
Diretor Juridico e Regulatorio
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PROTOCOLO DE ACOES
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Revisdo do processo de determinagdo do PO correspondente ao quarto ciclo tarifario da

concessiondria COMGAS
QUANTUM

1. Introdugao |

O presente relatério tem por objetivo analisar o processo da 32 Revisdo Tarifaria Ordinaria (RTO) da
COMGAS, que corresponde ao quarto ciclo tarifario, também denominada, indistintamente, de ciclo
pretérito.

A COMGAS requereu a Quantum uma andlise técnica da revis3o tarifaria desenvolvida pela ARSESP, com
o objetivo de verificar a correta pratica regulatéria. Para isso, foram analisadas as notas técnicas e os
modelos tarifarios para desenvolver uma avaliacdo geral da metodologia utilizada pela ARSESP para o
calculo da Margem Média Maxima (P0). Nesse sentido, o trabalho se concentrou na verificacdo dos
calculos desenvolvidos pela ARSESP, identificando inconsisténcias técnicas e validando os resultados
aprovados, mantendo os mesmos critérios utilizados pela Agéncia e discutidos na consulta publica
n°15/2019.

Em relagdo ao conteldo deste relatdrio, o Capitulo 2 apresenta um resumo dos acontecimentos da 3¢
RTO, explicando os documentos analisados para este trabalho. O Capitulo 3 detalha as inconsisténcias
encontradas, especialmente na andlise da base de remuneracdo regulatéria, onde foram estudados os
resultados do Laudo de Ativos da Concessiondria, para avaliar tanto os investimentos quanto as baixas de
bens acontecidas no ciclo pretérito. Além disso, foram replicados os cdlculos de deprecia¢do, a fim de
definir o valor liquido de cada um dos ativos, para posteriormente atualiza-los monetariamente mediante
aplicacdo do IGPM, conforme definido pela metodologia regulatdria.

Seguidamente, o Capitulo 4 apresenta a Margem Média Maxima correspondente ao quarto ciclo tarifario
da concessiondria COMGAS calculada a partir dos valores ajustados, bem como estima o valor
compensatdrio a favor da COMGAS no ciclo pretérito. Por fim, o Capitulo 5 apresenta as conclusdes deste
trabalho.

2. Contextualizagcao |

Originalmente, a terceira revisao tarifaria devia ser concluida em 30 de maio de 2014, sendo que o 42
ciclo tarifdrio estava previsto para acontecer entre 31 de maio de 2014 e 30 de maio de 2019. No
entanto, o processo regulatério para definir o PO do 42 Ciclo tarifario da COMGAS foi adiado, pelo que a
revisdo ndo aconteceu no momento programado. Assim, o novo ciclo foi modificado, encurtando o
periodo em um ano e sendo denominado como periodo pretérito, compreendido entre 31/05/2014 e
30/05/2018. Consequentemente, o prazo do quinto ciclo tarifario também foi modificado, abarcando o
periodo compreendido entre 31/05/2018 e 30/05/2024.

Como o processo foi adiado e ficou muito préximo da revisdo do quinto ciclo, foi decidido desenvolver a
revisdo do ciclo pretérito com dados reais, utilizando mercado, custos e investimentos efetivamente
realizados. Assim, foi aproveitado o levantamento de ativos realizado para a 42 RTO para definir a
evolucdo da base de ativos da COMGAS para o ciclo pretérito.

Em suma, cronologicamente, primeiro foi realizado o estudo integral para definir a margem maxima do
quinto ciclo tarifario, para posteriormente utilizar esse esforco e calcular o PO do ciclo pretérito.

Portanto, para a realiza¢gdo do presente trabalho, foram revisadas as seguintes Notas Técnicas publicadas
pela ARSESP, relativas a 3RTO e 4 RTO:

e NT.F-0059-2019: 32 Revisdo Tarifaria Ordinaria da Companhia de Gas de Sdo Paulo — COMGAS:
Metodologia e Calculo Da Margem Mdxima e Dos Ajustes Compensatérios.

e NT.F-0030-2019: 42 Revisdo Tarifaria Ordinaria da Companhia de Gas de S3o Paulo — COMGAS
Calculo Da Margem Mdéxima, Fator X e Estrutura Tarifaria

e NT.F-0030-2020: Nota Técnica da valida¢do de ativos da Comgds 42RTO - BRR - 2020

QUANTUM | www.quantumdobrasil.com Pdg.5de 18



Revisdo do processo de determinagdo do PO correspondente ao quarto ciclo tarifario da

concessiondria COMGAS
QUANTUM

e NT.F-0031-2020: Nota Técnica: Resultados da 4RTO da COMGAS
Além disso, foram utilizadas as informag&es das planilhas de Excel que seguem:

o Modelo-Economico-Financeiro-Comgas_3RTO_ajustada2020: Modelo desenvolvido pela ARSESP
para o calculo da Margem Maxima do periodo pretérito.

e 19-07-01-jpp - Base Consolidada Final RO5: Laudo que contém a base de ativos conciliados
conforme Deliberacdo ARSESP N° 402 - Referéncia 03/2013 e a movimentacdo da base de ativos
conciliados conforme Deliberacdo ARSESP N° 838 - Referéncia 09/2018; denominada para este
trabalho de Base Blindada.

e Deliberagdo N2 838 - COMGAS V1: Levantamento dos ativos em operacdo e sua conciliagdo com
os registros contdbeis - Deliberacdo ARSESP N2 838; denominada para este trabalho de Base
Incremental

e 19-07-17-jpp - Aplicagdao das Baixas R03: detalhe das baixas de ativos aplicadas entre 2013 e
2018.

3. Analise da 3RTO |

A 32 RTO compreendeu o ciclo tarifario entre 31 de maio de 2014 e 30 de maio de 2018, sendo utilizado
os dados reais do ciclo e desestimando qualquer tipo de projecdo de mercado, custos e investimentos.

Das andlises desenvolvidas sobre as Notas Técnicas e o modelo tarifario, houve dificuldades de conhecer
como alguns resultados foram obtidos. Portanto, foram recalculados os seguintes componentes
formadores da tarifa da Concessionaria.

3.1. Base de Remuneragao Regulatodria

A ARSESP definiu como Base de Remuneracdo Regulatéria Inicial do ciclo pretérito o valor de
R$4.229.930.619, expressado em moeda de abril de 2018, conforme demostrado na tabela a seguir:

Tabela 1: Base de Remuneragao Regulatoria Inicial da 32 RTO — Fonte: aba BRRO do modelo da ARSESP

RESUMO DA BASE DE REMUNERAGAO REGULATORIA

ATIVO IMOBILIZADO EM SERVICO 31/05/2014 R$ (abr/18)

Laudo fiscalizado com base na Deliberagao 838/2018,
corrigido para 31/05/2014

Valor Contabil liquido de baixas 4.229.930.619

Como pode ser observado, resulta dificil conhecer a origem do valor e critérios utilizados para sua
definicao, sendo que apenas foi possivel entender que o valor surge da posi¢cdo da Base Liquida de Ativos
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em Servico em abril de 2014 (igual a RS 3.505.918.866), majorada pela variacdo do IGPM entre abril de
2014 (556,420) e abril de 2018 (671,327).

Esta metodologia aplicada sugere que a base de remuneracdo foi atualizada indevidamente, ja que a
atualizagdo monetaria deve ser realizada item a item, devido que cada um dos bens que compdem a base
de ativos possui datas de ativacdo (imobilizagdo) diferentes, e aplicar uma taxa entre ciclos, pode
subestimar ou sobrestimar o valor. Qualquer que seja o caso, o valor é incorreto.

Diante estas dificuldades, resulta necessario calcular o valor da base de remuneracdo regulatéria inicial
do ciclo pretérito, bem como, conhecer a evolugdo da mesma durante o ciclo.

Para isso, a andlise é apresentada em duas partes, a primeira focando no célculo e avaliacdo da base
blindada e a segunda, sobre a base incremental de ativos da COMGAS.

3.1.1. Base Blindada

O primeiro passo foi calcular o valor inicial da Base Blindada, a partir do arquivo Excel nomeado “19-07-
01-jpp - Base Consolidada Final RO5”. Este arquivo, homologado pela ARSESP na 42 RTO, contém ativos
incorporados até abril de 2013. O mesmo ja assinala os ativos baixados e o seu valor, porém nao possui
as datas dessas baixas. Portanto, para poder calcular corretamente os valores, devem ser conhecidas as
datas onde acontecem as baixas aplicadas no Laudo. Para tal finalidade, a COMGAS apresentou o arquivo
“19-07-17-jpp - Aplicagdo das Baixas R03”. Com esta informacdo, foi possivel evoluir adequadamente a
base blindada, dando uma posi¢do correta em cada corte.

Assim, foi estimada a evolugdo da base blindada, tendo como data de corte o dia 31 de maio de cada ano,
comecando em 2014 até 2018. A data de corte serve de marco para calcular as depreciacdes acumuladas,
bem como para conhecer se o ativo deve ser considerado ou ndo na base de remuneracdo regulatdria
(BRR), no caso que este seja configurado como bem a ser baixado da base.

Nota: os valores apresentados nesta sec¢lo, sGo sempre relativos aos ativos posteriores ao inicio da
concessdo de COMGAS (maio de 1999), bens elegiveis, conciliados e atualizados a moeda de abril de 2018.

A Tabela 2 apresenta a evolucdo da base blindada para o ciclo pretérito, a qual vai diminuindo o seu valor
original bruto ao longo do periodo, devido a serem subtraidos os ativos (baixas) e ndo contar com adigGes
(imobilizagGes), ja que a base estd “blindada”.

Tabela 2: Evolugio da Base Blindada (RS abr./18) — Fonte: Elaboracdo Prépria

31/05/2014 31/05/2015 31/05/2016 31/05/2017 31/05/2018
Valor Original 6.742.694.962 6.716.987.481 6.660.320.892 6.480.249.803 6.398.766.317
DENEVEEORCTVEVERE -2.049.165.614  -2.294.504.127 -2.507.262.939 -2.627.141.242 -2.795.463.548
Valor Liquido 4.693.529.347 4.422.483.355 4.153.057.953 3.853.108.561 3.603.302.769

Por outro lado, para poder calcular as quotas anuais de deprecia¢gdes que comporao a tarifa, é necessario
conhecer a evolugao da depreciagdo acumulada dos ativos baixados no periodo, como apresentado a
seguir:
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Tabela 3: Evolugdo das Baixas (RS abr./18) — Fonte: Elaboracdo Prépria

31/05/2014 31/05/2015 31/05/2016 31/05/2017 31/05/2018
Valor Original 26.346.661 52.054.141 108.720.730  288.791.820  370.275.305
Depreciagao Acumulada -15.839.887 -33.204.047  -67.969.112  -184.001.658  -233.095.423
Valor Liquido 10.506.774 18.850.094 40.751.618 104.790.162  137.179.882

3.1.2. Base Incremental

Por sua vez, o arquivo de Excel “Deliberacdo N2 838 - COMGAS V1” contém a lista dos ativos incorporados
pela Concessionaria entre 04/2013 e 09/2018. De modo similar ao aplicado para a base blindada, foram
calculados os valores da base de ativos, nas seguintes datas de corte:

Tabela 4: Evolugdo da Base Incremental (RS abr./18) — Fonte: Elaborag&o Prépria

31/05/2014 31/05/2015 31/05/2016 31/05/2017 31/05/2018
Valor Original 995.781.850 1.612.425.362 2.075.384.062 2.494.844.840 2.909.647.776
DEVIEVEEOCTVEVER -22.418.948  -79.637.776  -163.926.433  -274.337.343  -408.436.020
Valor Liquido 973.362.903 1.532.787.586 1.911.457.629 2.220.507.497 2.501.211.756

Observe-se que, ao invés do sucedido com a base blindada, os valores brutos vdo aumentando devido a
incorporacgao de ativos ano apds ano.

Note-se que os valores brutos anuais de investimentos (diferencas entre os anos 2015 e 2014, 2016 e
2015 e assim sucessivamente) destes ativos sdo exatamente iguais aos valores de imobilizados apurados
pela ARSESP:

Tabela 5: Incorporagdo anual de imobilizado (RS abr./18) — Fonte: Elaboracdo Prépria

2016 2017
462.958.700  419.460.778

Valor Original 616.643.511 414.802.936

Tabela 6: Imobilizacdes ARSESP — Fonte: Aba BRRt do Modelo da ARSESP

2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018

ImobilizagGes t 616.643.511 462.958.700 419.460.778 | 414.802.936

3.1.3. Evolugdo da Base de Ativos para o Periodo Pretérito

A partir da soma da Tabela 2 e Tabela 4, é obtida a evolugdo total da base de ativos para o periodo
pretérito, conforme apresentado a seguir:

Tabela 7: Evolug3o da Base do Periodo Pretérito (RS abr./18) - Fonte: Elaboragdo prépria

31/05/2014 31/05/2015 31/05/2016 31/05/2017 31/05/2018
7.738.476.812 8.329.412.843  8.735.704.954  8.975.094.643  9.308.414.093
2.071.584.562 -2.374.141.902 -2.671.189.372 -2.901.478.585 -3.203.899.568
5.666.892.250  5.955.270.941  6.064.515.582  6.073.616.058  6.104.514.525
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Desta forma, é possivel concluir que o valor da Base de Ativos Inicial no ciclo pretérito é de
R$5.666.892.250, o que difere do valor calculado pela ARSESP, e apresentado na Tabela 1, igual a
R$4.229.930.619.

3.2. Valor Econdmico Minimo

Da andlise desenvolvida sobre o modelo tarifario da ARSESP, foram detectadas trés questdes em relacdo
ao Valor Econémico Minimo (VEM), detalhadas a seguir:

3.2.1. Determinagao do VEM em 2009

A ARSESP fixa o valor do VEM que vai empregar na determina¢do da Margem Média Maxima (P0O) do
guarto e quinto ciclo tarifario, a partir da avaliacao do valor de BRRLO aprovado no terceiro ciclo tarifario.

Figura 1: Metodologia de determinagdao do VEM - Fonte: NT NT.F-0030-2019.

Considerando-se tal diretriz apontada pelo 5° Termo Aditivo, mas buscando manter inalteradas as
decisdes regulatorias pregressas, optou-se por estimar o VEM através dos seguintes passos:
a. Na data base da 1® RTO da Comgas, abril de 2004, a NT n" 4/CSPE estabeleceu uma
BREL0, em moeda corrente, igual a R$ 3.601 mulhées. Por definicdo, este valor deve incluir
uma base de ativos em servigo € o VEM;

b. Com base no atual laudo de avaliagio de ativos, sabe-se que a base de ativos em servico
nesta data base era de RS 755 milhdes'. Portanto, por diferenca, pode-se estimar o valor do
VEM em RS 2.846 milhdes, em moeda corrente;

¢. O mesmo procedimento pode ser realizado na data base da 2* RTO em abril de 2009. A NT
Final de Calculo da Margem Maxima e Fator X da Comgas de maio de 2009 (Anexo I}
estabelece uma BRRLD, em moeda corrente, de RS 4.934 milhdes. Considerando-se o valor
da base de ativos, estimado no laudo atual, de R 2.276 milhdes, o VEM pode ser estimado
em RS 2.658 milhdes, em moeda corrente;

d. Corngdo pelo IGP-M ate abril de 2018, o valor estimado para o VEM seria de RS 4.382
milhdes;

e. Considerando-se que a 3" Revisdo Tanfaria ndo foi concluida e, portanto, nio houve a
defini¢do de nova BRRLO, foi assumido que este € o valor para o qual devera ser aplicada a

diretriz de amortizacio até outubro de 2023; e

f. Dada a explicitagio da data final de amortizacido, a (nica metodologia possivel a ser adotada
& de amortizacdo linear desde abril/’2009 até a data definida.

Especificamente no Modelo tarifario na aba BRRO, o valor do VEM é obtido da diferenca entre a Base de
Remuneragdo Regulatdria Liquida no inicio do ciclo (BRRLO em abril de 2009), definido na NT n2 4/CSPE
de marco/2004 (Anexo I) e NT Final de Calculo da Margem Maéxima e Fator X da Comgas de maio/2009
(Anexo 1) e a Base Liquida de Ativos em Servigo no mesmo ano estimada a partir dos dados do laudo de
avaliagdo de ativos (Base Blindada), conforme apresentado a seguir:

Tabela 8: Determinagao do VEM em 2009, ARSESP- Fonte: aba BRRO - Modelo tarifario ARSESP

Data de Base Liquida de Ativos em BRRLO** (R$ '000, Valor Econémico Minimo***

Referéncia  Servigo* (R$ '000, nominal) nominal) (R$ '000, nominal)

abr./09 2.603.553 4.933.567 2.330.014
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Nesse sentido, é necessdrio validar o valor da Base Liquida de Ativos em Servico calculado pela ARSESP,
igual a RS 2.603.553.176, em moeda de abril de 2009. Para isso, foi aplicada a metodologia explicada a
seguir.

O ponto de partida do cdlculo é a o Laudo de ativos referente a Base Blindada, arquivo que contém todos
os bens da COMGAS incorporados até 04/2013. Com base nestas informagdes, foi tomada como data de
corte o dia 31/03/2009. Esta data ¢ utilizada para, por um lado, calcular as depreciacdes acumuladas dos
ativos, e por outro, para determinar a inclusdo do bem dentro da base (caso o ativo seja imobilizado em
data posterior ao corte, entdo este ndo compora a base de ativos da COMGAS correspondente ao ano
2009).

A partir de Valor Original de Compra (VOC) de 2013, é aplicada a taxa de depreciacdao correspondente,
sendo utilizadas as taxas corregidas pela ARSESP, conforme definido nas notas técnicas homologatodrias
do Laudo de 2018. Por fim, os valores obtidos de cada bem, sdo atualizados monetariamente, através da
aplicacao do fator obtido entre o valor do IGPM de abril de 2009 e o IGPM na data de imobilizacdo do
bem, item a item, obtendo os seguintes resultados:

Tabela 9: Valores da Base de Ativos da COMGAS de 2009 (R$ abr./2009) — Fonte: Célculo préprio

Valores Valor Original (R$) Agf;}’;f:(‘;‘?a% Valor Liquido (R$)
Correntes 2.149.565.773 -290.702.202 1.858.863.570
Constantes a 04/2009 2.835.708.202 -438.549.251 2.397.158.951

Ressalta-se que os valores correspondem a ativos posteriores ao inicio da concessdo, ativos conciliados e
elegiveis, respeitando as classificagGes homologadas no Laudo correspondente.

Consequentemente, o novo valor da Base Liquida em servico em abril de 2009 é de R$2.397.158.951, o
gual deve ser subtraido do valor da BRRLO definido em Nota Técnica correspondente, para obter o novo
valor de VEM igual a R$2.536.408.048, conforme demostrado na tabela que segue:

Tabela 10: Recélculo do VEM em 2009 (RS abr./2009) - Fonte: Modelo ARSESP com valores recalculados

Data de Base Liquida de Ativos em BRRLO** (R$'000,  Valor Econémico Minimo***

Referéncia Servigo* (R$ '000, nominal) nominal) (R$ '000, nominal)
abr./09 2.397.159 4.933.567 2.536.408

A partir deste valor de VEM, sdo calculadas as parcelas de depreciacdo correspondentes, as que
completardo a sua depreciacdo até maio de 2023.

3.2.2. Duplicagao da depreciacdo do VEM no ciclo pretérito

Uma segunda questdo encontrada relativa ao VEM, é que o modelo que calcula a Margem Média Maxima
no ciclo pretérito incorpora, indevidamente, duas vezes o valor da deprecia¢do do VEM.

De forma resumida, a ARSESP movimenta a Base de Ativos em Servigo no ano t a partir da Base de ativo
em servigo do ano anterior, somando as imobilizagdes e variagdes de capital de giro e restando a parcela
de depreciacdo do ano que contém a soma das depreciacdes dos ativos e do VEM. Assim, ao resultado da
Base de Ativos em Servico t, é acrescentado com o Valor liquido do VEM t, a fim de obter a BRRLt. A
seguinte tabela contém a movimentacdo da base de ativos no quarto ciclo, segundo apresentado no
modelo tarifario da ARSESP.
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2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018
Base de Ativos em Senvigo t-1 4348.178.015 | 4.745.803.924 | 5.046.752.568 | 5.129.831.824
Imobilizagdes t 616.643.511 462.958.700 | 419.460.778 414.802.936
Variagdo Capital de Giro 306.413.161 387.703.496 | 234.668.376 |-  868.506.963
Depreciagao t 525.430.764 549.713.551 571.049.899 622.175473
Base de Ativos em Servigo t 4.745.803.924 | 5.046.752.568 | 5.129.831.824 | 4.053.952.324
VEM t 2243510571 | 1.976.564.905 | 1.710.348.599 | 1.421.522.140
BRRL t 6.989.314.495 | 7.023.317.473 | 6.840.180.423 | 5.475.474.464
Depreciagao Ativos 259.214.458 282.767.885 | 304.833.593 333.349.015
Depreciagao VEM 266.216.306 266.945.666 | 266.216.306 288.826.458

A seguir, é replicada a mesma tabela a partir dos dados do modelo, com a abertura dos valores do VEM e
das depreciagOes. Desta forma, é possivel comprovar, por um lado, que o valor da linha Depreciagao t
contém a soma das deprecia¢des dos ativos e também do VEM, e por outro lado, que, o valor da linha
VEM t corresponde ao valor liquido do Valor Econ6mico Minimo, motivo pelo qual, o valor final de BRRL t
contém duas vezes o efeito da depreciacdo do VEM. As duplicidades estdo marcadas em cinza na tabela.

Tabela 12: Demonstragao da duplicidade do VEM - Fonte: elaboragao prépria

2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018
Base de Ativos em Servigo t-1 4.348.178.015 4.745.803.924 | 5.046.752.568 | 5.129.831.824
Imobilizagoes t 616.643.511 462.958.700 419.460.778 414.802.936
Variag&o Capital de Giro 306.413.161 387.703.496 234.668.376 |- 868.506.963
Depreciagéo t 525.430.764 549.713.551 571.049.899 622175473
Depreciagéo Ativos 259.214.458 282.767.885 304.833.593 333.349.015
Depreciagéo VEM 266.216.306 266.945.666 266.216.306 286.826.458
Base de Ativos em Servigo t 4.745.803.924 5.046.752.568 | 5.129.831.824 | 4.053.952.324
VEM t-1 2.509.726.877 2.243.5610.571 | 1.976.564.905 | 1.710.348.599
Depreciagéo VEM 266.216.306 266.945.666 266.216.306 288.826.458
VEM Liquido 2.243.510.571 1.976.564.905 | 1.710.348.599 | 1.421.522.140
VEM t 2.243.510.571 1.976.564.905 | 1.710.348.599 | 1.421.522.140
BRRL t 6.989.314.495 7.023.317.473 | 6.840.180.423 | 5.475.474.464

Importante destacar que a Tabela 12 ndo contém valores finais corregidos, apenas é utilizada para
demostrar a duplicidade dos valores calculados pela ARSESP na 32RTO.

3.2.3. Deslocamento do VEM

O terceiro ponto identificado é um deslocamento das células que contém a evolugdo do Valor Econémico
Minimo, as que sao utilizadas para a determinac¢do da Base de Ativos total da Concessionaria.

Assim, foi detectado que a evolugdo do VEM apresentado na tabela “Movimentagéo da Base de Ativos”
do modelo tarifario da ARSESP? estd deslocada um ano em rela¢3o aos valores detalhados na tabela
denominada “Valor Econémico Minimo (conforme NT.F-0030-2019) - ajustado em maio de 2020”, incluida
no mesmo modelo.

1 Modelo-Economico-Financeiro-Comgas_3RTO_ajustada2020.xlsx

QUANTUM | www.quantumdobrasil.com Pag.11de 18



QUANTUM

Revisdo do processo de determinagdo do PO correspondente ao quarto ciclo tarifario da
oncessiondria COMGAS

C

Tabela 13: Movimentag¢ao da Base de Ativos — Fonte: aba “BRRt” do Modelo da ARSESP

Movimentagdo da Base de Ativos [R$, abr/18)

201412015

2015/2016

2016/2017

201712018

Base de Ativos em Servigo t-1 4348178.015 | 4745803924 | 5046752568 | 5129831824
Imobilizagdes t 616.643.511 462958700 | 419460778 414.802.936
Variagdo Capital de Giro 306.413.161 387703496 | 234668376 |- 868.506.963
Depreciacéo t 525430.764 549713551 571.049.899 622175473
Base de Ativos em Servigo t 4745803924 | ©5.046.752.568 | 5.129.831.824 | 4.053.952.324
VEM t 2243510571 | 1.976.564.905 | 1.710.348.599 | 1.421.522.140
BRRL t 6.989.314.495 | 7.023.317.473 | 6.840.180.423 | 5.475.474.464

Tabela 14: Evolugao do Valor Econdmico Minimo — Fonte: aba “BRR0” do Modelo da ARSESP

Data de

Referéncia

may-33 131724 131724 1.557.136 1.557.136 6.533.5584 0.24
abr-04 3.601.042 3.601.042 7.836.355 046 1362770
abr-03 171630 Z.603.553 4.333.567 £.330.014 3.641.535 081 |- 4.054.517
abr-14 Z2T.786 3.505.313 5.586.071 2.050.152 2503727 083 |- 1.331.61
abr-15 224351 - 266.216
abr-16 1.976.565 - 266.5946
abr-17 1.710.5439 - 266.216
may-15 1421522 o0 |- Z2668.526
may-13 1.155.506 - ZE6.216
may-20 G55, 360 - 266.946
may-Z1 622,144 - Z66.216
may-22 355,928 - Z66.216
may-23 §3.711 - ZB6. 216
oot-23 - - §3.711

* Yalores obtidos em lauda fiscalizado, com ajuste na depreciagio acumulada para cada ciclo de referéncia
** NT n* HCSPE de margol 2004 [Aneso | e MNT Final de Caloulo da Margem Masima e Fator 2 da Comgas de maiod 2003 [Aneso )

*** Inclui divida de dez/33, em moeda de maif33 (R 128 milkdes), além dos ativos pré concesso

Comparando a evolugdo do VEM das tabelas indicadas é possivel identificar um deslocamento de um ano
entre elas, conforme é demostrado a seguir:

Valor Econédmico Minimo - tabela: Valor Econémico Minimo - [R$ 000 abr/18]

abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 may-18
2.509.727 2.243.511 1.976.565 1.710.349 1.421.522
Valor Econdmico Minimo - tabela: Movimentagio da Base de Ativos - [RS 000 abr/18]
‘ 2014/2015 2015/2016 2016/2017 ‘ 2017/2018
2.243.511 1.976.565 1.710.349 1.421.522

Como o fluxo de caixa empregado na determina¢do da Margem Média Mdaxima incorpora a evolugao da
Base de Ativos obtida da tabela “Movimentagdo da Base de Ativos,” o deslocamento do VEM impacta
negativamente, reduzindo o PO calculado no modelo.
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3.3. Custos Operacionais

O presente trabalho considerou os mesmos Custos Operacionais que aqueles aprovados pela Agéncia em
ocasido da 32 RTO. A NT.F-0059-2019 estabelece:

A referéncia utilizada para andlise foi a mesma apresentada por ocasiGo da 42 RTO e foram
glosadas as seguintes contas: plano de opg¢do de acbes; contingéncias trabalhistas; contingéncias e
danos a terceiros; despesas com taxa de administragdo de cartbes da loja de GNV; parte das
despesas com servigos advocaticios; patrocinios; parte das despesas com eventos; multas e
doagbes. Os percentuais de glosa foram os mesmos aplicados na 49 RTO e detalhados na NT.F-
0030-2019. A glosa total foi de 1,9%.

Sendo assim, ao aplicar ditas glosas, ndo ha necessidade de calcular Fator X para ser aplicado ao longo do
ciclo.

3.4. Imposto de Renda e Contribuig¢ao Social

Produto das mudangas especificadas no presente relatdrio, foram recalculados os valores referentes ao
imposto da renta e contribuicdo social (IRPJ/CSLL), utilizando a mesma metodologia definida pela ARSESP
na NT.F-0059-2019 e aplicada no modelo tarifario.

Para o célculo do imposto, foi tomada como premissa que a base tributavel é igual a diferenca entre a
receita tarifdria (direta e outras receitas) menos as despesas (operacionais e de depreciacdo). Sobre este
valor se aplica a aliquota de 34% e os seguintes valores sdo obtidos:

Tabela 15: Valores de IRPJ / CSLL recalculados - Fonte: elaboragédo propria

Descrigdo 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018
(+) Receita Requerida Direta -> T arifaria 2.909.693 2.624.498 2.224.326 2.322.200
(+) Outras Receitas 6.032 6.031 11.657 25533
(-) Despesas Operacionais 627470 546.642 557.984 534.685
(-) Depreciagao Contabil 222.039 205.182 241.054 267.914
IRPJ/CSLL 702.513 638.759 488.561 525.345

Portanto, a modificacdo do nivel de Receita Requerida muda o valor de IRPJ/CSLL a ser considerado no
fluxo de caixa. A tabela de abaixo apresenta os valores apurados pela ARSESP, a fim de quantificar sua

diferencga:

Tabela 16: Valores de IRPJ / CSLL calculados pela ARSESP - Fonte: Modelo ARSESP

Descrigédo 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018
(+) Receita Requerida Direta -> T ariféria 2.839.709 2.561.374 2.170.827 2.266.347
(+) Outras Receitas 6.032 6.031 11.657 25533
(-) Despesas Operacionais 627.470 546.642 557.984 534.685
(-) Depreciagéo Contabil 222.039 205.182 241.054 267.914
IRPJ/CSLL 678.719 617.297 470.372 506.355
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3.5. Termo de ajuste K

Em relacdo ao termo de ajuste K, a ARSESP na Nota Técnica NT.F-0059-2019 indica que a Agéncia
Reguladora optou por ndo realizar o calculo ja que o item esta submetido a consulta juridica.

Figura 2: Tratamento do Termo de Ajuste K do Quarto Ciclo — Fonte: Nota Técnica NT.F-0059-2019

12. TRATAMENTO DO TERMO DE AJUSTE K

Uma vez que o Termo de Ajuste K segue em discussio judicial e sua aplicacdo se daria apenas em 31 de
maio de 2020, conforme Contrato de Concessdo, que estabelece esta como data-base de processamentos
tarifarios, o assunto foi submetido a Consultoria Juridica da Arsesp. Neste momento, a Arsesp optou por ndo
realizar seu célculo e os eventuais ajustes compensatdrios do Quarto Ciclo.

Contudo, os valores serdo definidos at€¢ 31 de maio de 2020 ou na finalizacdo do processo judicial, o que
ocorrer primeiro. A aplicacdo destes valores nas margens ocorrera no processamento tarifario, em 31 de maio
de 2020.

Seguidamente, na Nota Técnica NT.F-0031-2020, a ARSESP mantém o critério e indica que ainda ndo
houve manifestacdo final das Consultorias Juridicas, e portanto, entende ndo ser possivel aplicar estas
parcelas do Termo de Ajuste K até a conclusdo das analises legais.

Figura 3: Tratamento do Termo de Ajuste K do Quarto Ciclo — Fonte: Nota Técnica NT.F-0031-2020

Contudo, a ARSESP e o Poder Concedente fizeram consultas as suas respectivas Consultorias Juridicas a
respeito desta aplicagdo, uma vez que o assunto é objeto de agdo na justica, que corre em segredo de
justica.

Considerando que ainda n3o houve manifestagdo final das Consultorias Juridicas, entende-se n3o ser
possivel aplicar estas parcelas do Termo de Ajuste K até a conclus8o das analises legais. Os eventuais
valores de Termo de Ajuste K relativos ao quarto e quinto ciclos serdo aplicados, com o devido ajuste
monetario e financeiro, quando da manifestacdo final da Consultoria Juridica da Procuradoria Geral do
Estado.

Além disso, a partir da analise do cdlculo do ajuste compensatdrio desenvolvido no modelo tarifario, é
possivel verificar que a ARSESP ja calculou e aplicou uma compensag¢do das receitas adicionais obtidas
pela concessionaria. Este ajuste tem um impacto similar ao termo de ajuste K.

O Contrato de Concessdo n° CSPE/01/99 estabelece que o termo de ajuste K tem o objetivo de garantir o
cumprimento da Margem Média Maxima aplicada no ano t. Segundo especificado na clausula décima
terceira - terceira subclausula do Contrato, ao final de cada ano, a ARSESP comparard a Margem Obtida
da concessionaria com a Margem Média Mdaxima e caso a Margem Obtida fosse maior que a Margem
Média Mdaxima, a ARSESP compensard a diferenga, reduzindo a Margem Maxima a ser aplicada no ano
seguinte, mediante a aplicacdo do termo K.

No calculo do ajuste compensatdrio do ciclo pretérito, a ARSESP estima ano a ano a diferenca entre a
receita teto auferida pela concessionaria e a receita regulatoria.

No modelo tarifario desenvolvido pela ARSESP, nos anos 2016/2017 e 2017/2018, a receita auferida pela
concessiondria supera a receita requerida, gerando um saldo para os usudrios que é incorporado no
ajuste compensatério com montantes negativos, diminuindo o saldo acumulado os anos anteriores
favoraveis a concessiondria, conforme demostrado na tabela que segue:
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Tabela 17: Célculo do ajuste compensatério do Quarto Ciclo— Fonte: Modelo ARSESP

2014/2015  2015/2016  2016/2017  2017/2018
Receita Requerida [R$ 000, Abr18]  2.839.709 2.561.374  2.170.827 2.266.347
Receita Auferida [R$ 000, Abr18]  2.312.205 2170306  2.232.052 2.440.335
Diferenca [R$ 000, Abr18] 527.504 391.067 - 61.225 - 173.988

Consequentemente, e possivel verificar que o cdlculo do ajuste desenvolvido pela ARSESP na aba “ajuste
compensatorio” do modelo tarifario ja compensa aos usudrios pelos excedentes obtidos pela
concessiondria de forma similar ao termo de ajuste K.

Assim, calcular e aplicar o termo K no ciclo pretérito geraria uma duplicagdo incorreta da compensagado
das receitas adicionais obtidas pela concessionaria nos dois ultimos anos.

4. Resultados

4.1. Margem Média Maxima

No fluxo de caixa do modelo tarifario desenvolvido pela ARSESP, foram incorporados os novos valores
apurados e demostrados no Capitulo anterior, para a obtencdo da nova Margem Média Mdxima do ciclo
pretérito.

Tabela 18: Fluxo de Caixa descontado (RS abr.2018) - Fonte: Modelo ARSESP com valores Recalculados

. Sl Ciclo Tarifario - R$ (abr/18)
Discriminagado da Presente
Formula may-18 2014/2015  2015/2016  2016/2017  2017/2018
|Volume Faturado - (1.000 m?) | VF | 18.418.663| 5316353 4.795268| 4.064.107| 4.242.935|

(+) Receita Requerida Direta -> Tarifaria RRD 8.313.176 | 2.909.693 2.624.498 2224326 | 2.322.200
(+) Receitas Correlatas ORC 2125 451 704 786 693
(+) Receitas Acessorias ORA 44 - - - 61
(+) Receitas Atividades Extra-Concesséo OREC 362 327 29 19 29
(+) Receitas TUSD ML 18.310 - - 5452 19.534
(+) Receitas TUSD-Especifica MLE 17.299 5.254 5.297 5.399 5.216
(-) Despesas Operacionais PMSO 1.682.741 556.602 504.295 493.218 496.622
(-) PDD PDD 73.388 24.786 22.322 24.343 17.541
(-) P&D C&R PDCR 11.243 1.819 3.539 3462 5.370
(-) Taxa de Regulagao e Fiscalizagao TFR 99.991 31.706 32976 31.527 25.304
(-) Perdas PERDAS -5.478 12.558 -16.489 5.434 -10.152
(-) Imposto de renda/Contrib.Social IRCS 1.948.181 702.513 638.759 488.561 525.345
(-) Investimentos CAPEX 1.486.943 608.300 441.057 355.422 382.413
(-) Variagao do Capital de Giro VarWK 169.576 306.413 387.703 234.668 -868.507
(-) Base de Capital Inicial BRRLO 8.517.180 - - - -
(+) Base de Capital Final BRRLt 5.632.450 - - - 7.830.482

= Livre Fluxo de Caixa + Bdk | -8.517.180 671.028 616.366 599.347 | 9.604.278

= Livre Fluxo de Caixa + Bdk (Descontados) -8.517.180 617.971 522.749 468.123 | 6.908.337
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Desta forma, o fluxo de caixa descontado a Taxa regulatdria de 8,59%, conforme estabelecida pela
ARSESP, gera uma Margem Média Maxima igual a R$0,5473/m3, em moeda de abril de 2018, como
apresentado a seguir:

Tabela 19: Margem Média Maxima Recalculada - PO (RS abr.2018)

Margem Média Maxima

PO (R$/m3)
0,5473

Esta nova Margem Média Maxima estimada neste trabalho é de 2,5% maior a calculada pela ARSESP, cujo
valor era de R$0,5341/m3, estando ambas expressadas em moeda de abril de 2018.

Figura 4: Margem Média Maxima calculada pela ARSESP - Fonte: Modelo Econdmico—-Financeiro-
COMGAS-3RTO.

T BITEEIEEE Ll Ciclo Tarifario - R$ (abr/18)
Discriminagao da Presente
Formula may-18 2014/2015  2015/2016  2016/2017  2017/2018
[Volume Faturado - (1.000 m°) | VF | 18.418.663|  5.316.353 | 4.795.268 | 4.064.107 | 4.242.935]

(+) Receita Requerida Direta -> Tarifaria RRD 8.113.228 2.839.709 | 2.561.374| 2.170.827 | 2.266.347
(+) Receitas Correlatas ORC 2.125 451 704 786 693
(+) Receitas Acessoérias ORA 44 - - - 61
(+) Receitas Atividades Extra-Concessao OREC 362 327 29 19 29
(+) Receitas TUSD ML 18.310 - - 5.452 19.534
(+) Receitas TUSD-Especifica MLE 17.299 5.254 5.297 5.399 5.216
(-) Despesas Operacionais PMSO 1.682.741 556.602 504.295 493.218 496.622
(-) PDD PDD 73.388 24.786 22.322 24.343 17.541
() P&D C&R PDCR 11.243 1.819 3.539 3.462 5.370
(-) Taxa de Regulagéo e Fiscalizagéo TFR 99.991 31.706 32.976 31.527 25.304
(-) Perdas PERDAS -5.478 12.558 -16.489 5.434 -10.152
(-) Imposto de renda/Contrib.Social IRCS 1.880.198 678.719 617.297 470.372 506.355
(-) Investimentos CAPEX 1.586.517 616.644 462.959 419.461 414.803
(-) Variagdo do Capital de Giro VarWK 169.576 306.413 387.703 234.668 -868.507
(-) Base de Capital Inicial BRRLO 6.591.689 - - - -
(+) Base de Capital Final BRRLt 3.938.498 - - - 5475474

= Livre Fluxo de Caixa + Bdk -6.591.689 616.495 552.803 499.999 | 7.180.018

= Livre Fluxo de Caixa + Bdk (Descontados) -6.591.689 567.750 468.840 390.527 | 5.164.572

Margem Média
Calcular Maxima - PO
(R$ / m3)
Valor Presente Liquido = - R$ abr/18
Taxa Interna de Retorno (TIR) = 8,59% 0,5341

4.2. Ajuste Compensatorio

Uma vez conhecida a Margem Média Maxima da COMGAS, é possivel estimar o ajuste compensatério
necessario. Importante lembrar que, como a Revisdao do 49 ciclo ndo foi aplicada no momento devido,
isto gerou uma defasagem entre a receita devida da Concessionadria e a receita efetivamente aplicada
nesse periodo.
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Sendo assim, o objetivo é comparar ambas as receitas, sendo elas a Receita Teto auferida no periodo,
calculada pela ARSESP (Tabela 20) e a Receita Requerida, recalculada a partir das correces desenvolvidas
no presente trabalho, apresentada na Tabela 21.

Tabela 20: Receita teto auferida no ciclo (R$ abr.18) — Fonte: NT.F 059-2019 e aba Ajuste
Compensatdrio do modelo ARSESP

2014/2015 2.312.204.855
2015/2016 2.170.306.237
2016/2017 2.232.051.979
2017/2018 2.440.335.168
Total 9.154.898.239

Tabela 21: Receita Requerida para o Ciclo Pretérito (RS abr.18) - Fonte: Elaboragdo Prépria

2014/2015 2.909.692.597
2015/2016 2.624.497.649
2016/2017 2.224.325.774
2017/2018 2.322.200.194
Total 10.080.716.215

A diferenca entre as receitas totais apresentadas nas tabelas acima é de RS 925.817.976, em moeda de
abril de 2018, sem capitalizacao, como apresentado a seguir:

Tabela 22: Diferengas dos valores da Receita para o Ciclo Pretérito (RS abr.18) - Fonte: Elaboragio

Prépria
iterencga aa
2014/2015 597.487.742
2015/2016 454.191.413
2016/2017 -7.726.205
2017/2018 -118.134.974
Total 925.817.976

Segundo o especificado na NT.F 059-2019 a diferenga deve ser corregida por IGP-M e capitalizado com a
taxa SELIC até a data de compensacao.

Figura 5: Tratamento do ajuste compensatoério do quarto ciclo - Fonte: NT.F 059-2019

A diferenca entre as receitas totais apresentadas nas tabelas acima ¢ de RS 697.233.444, em moeda de abril
de 2018, sem capitalizacio. A Concessionaria faz jus a recuperacio deste valor, com a devida correcio
monetdria (IGP-M) e capitalizacio (Selic) até a data de compensacio.

Segundo a metodologia apresentada na NT.F 059-2019, a diferenca obtida, é capitalizada ano o ano
empregando a Taxa Selic representativa do ano.
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Tabela 23: Taxa SELIC anual empregada na capitalizacdo da compensacao - Fonte: Banco Central do

Brasil.
2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018

Taxa Selic (anual)  11,2% 14,2% 13,9% 7,4%

Como resultado é obtida uma compensacdo total até maio do ano 2018 de RS 1.375.266.388 a favor da
COMGAS, em moeda de abril de 2018, conforme demostrado a seguir:

Tabela 24: Compensacéo total aplicando Taxa SELIC (RS abr.18) - Fonte: Elaboragio Prépria

Diferenca 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018
597.487.742 664.107.625 758.078.854 863.451.815 894.829.405
454.191.413 518.459.498 590.525.368 611.984.890

- 7.726.205 - 8.800.147 - 9.119.942
- 118.134.974 - 122.427.965
TOTAL 1.375.266.388

Valor com capitalizagao (Selic) até 05/2018 [R$ Abr/2018] 1.375.266.388

5. Conclusoes |

ApOds a analise das Notas Técnicas correspondentes a 32 RTO e o modelo de determinacdo da Margem
Média Maxima (PO) da COMGAS, foram identificados os seguintes erros na aplicagdo da metodologia de
calculo da 32 RTO da Concessionaria:

e Atualizagdo incorreta do valor da base de ativo inicial em abril de 2018

e Atualiza¢do da Base de Remuneracdo Regulatdria e sua evolugdo para o ciclo (produto do ajuste
praticado no item anterior);

e Ajuste do valor do VEM, a partir da atualizacdo da Base Liquida de Ativos em abril do ano 2009
(metodologia de determinagdo do VEM estabelecida pela ARSESP na Nota Técnica NT.F-0030-
2019);

e Deslocamento da evolugdo do VEM na Movimentagao da Base de Ativos; e

e Duplicagdo da depreciagdo do VEM no ciclo;

Apds da corregdo dos itens apontados, foi recalculado o valor da Margem Média Mdaxima (PO) para o ciclo
pretérito obtendo-se o valor de R$0,5473/m3, o que representa um incremento de 2,5% sobre o valor
calculado pela Agéncia®.

Desta forma, a diferenca entre a tarifa regulatéria (ou seja, a que devia ser aplicada) e a tarifa
efetivamente aplicada, gerou una compensac3o a favor da Concessiondria igual a R$ 925.817.976, que
aplicando a correspondente capitalizacdo pela Taxa Selic (até maio do 2018), gera um valor igual a RS
1.375.266.388 a favor da COMGAS, em moeda de abril de 2018.

CARLOS ENRIQUE Assinado de forma digital por

ESTEBAN CARLOS ENRIQUE ESTEBAN

MOROSOLI:01406847607
MOROSOLI:0140684 pados: 2020.12.30 13:06:53

7607 -03'00'

2 Segundo o especificado no arquivo: “Modelo-Economico-Financeiro-Comgas_3RTO_ajustada2020.xIsx”
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