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Naturgy

Todo dia.

Votorantim, 26 de agosto de 2026.

A
Agéncia Reguladora de Servigos Publicos do Estado de Sao Paulo - ARSESP

Henrique Soares Pereira

Gerente de Regulagdo Econémica de Gas Canalizado e Outros Servigos

Assunto: Ajuste Tarifario Trimestral — Proposta de Ajuste Tarifario
Referéncia: Oficios n° 30/2026-ARSESP-FGRG / DIREG SP 172-26
Processo: SEI 133.00003619/2026-81

Prezado Senhor,

Ao cumprimenta-lo, a Naturgy entende oportuno registrar, respeitosamente, em
complemento as informacdes encaminhadas por meio do OF DIREG SP 172-26
AJUSTE TRIMESTRAL, referente ao Processo SEI n° 133.00003619/2026-81, a
seguinte consideragdo acerca da apuracdo do custo de gas a ser considerado no
préximo Ajuste Tarifario Trimestral.

Conforme solicitado por essa Agéncia Reguladora no Oficio n°® 30/2026-ARSESP-
FGRG, a concessionaria apresentou a proje¢ao do custo mix da molécula para o periodo
subsequente, baseada nos contratos de suprimento vigentes e nos parametros
contratuais ja conhecidos para o trimestre de referéncia.

Cumpre esclarecer que os contratos de suprimento da concessionaria possuem
mecanismo de atualizagdo trimestral baseado nas médias de Brent e cambio
observadas em trimestre anterior ao de fornecimento. Assim, embora os pregos
realizados até julho de 2026 reflitam as condigées de mercado observadas entre janeiro
e margo de 2026, os pregos aplicaveis ao trimestre de agosto a outubro de 2026 ja
incorporam as cotagdes verificadas entre abril e junho de 2026, encontrando-se
integralmente definidos nos termos dos contratos vigentes, a saber:

o Cotacao de referéncia para precificagcdo do gas entre maio e julho de 2026
(média trimestral das cotag¢des de janeiro a margo de 2026):
BRENT: 78,3781 USD/bbl
Cambio: 5,2591 BRL/USD
e Cotacgao de referéncia para precificagdo do gas entre agosto e outubro de 2026
(média trimestral das cotagbes de abril a junho de 2026):
BRENT: 96,6227 USD/bbl
Cambio: 5,0516 BRL/USD
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Nesse sentido, os pregos mix da molécula informados de R$ 1,879329/m? representam
os custos efetivamente contratados e conhecidos para o periodo de vigéncia do ajuste
tarifario, e ndo estimativas elaboradas pela concessionaria a partir de expectativas de
mercado, lembrando que deve-se acrescentar ainda o preco de transporte, cuja média
estimada, com base nas ultimas notas fiscais foi de R$ 0,382350/m?, totalizando o custo
do gas em R$ 2,261679/m>.

Ressalta-se que tais valores ja refletem as condigdes contratuais aplicaveis ao periodo,
incluindo os efeitos do Aditivo n° 11 ao contrato de suprimento firmado com a Petrobras,
que estabeleceu para o periodo um limite maximo de US$ 85,0/bbl para o Brent utilizado
na indexagdo da molécula, em substituicdo ao valor de US$ 96,7/bbl decorrente da
aplicacao integral da férmula contratual, que permanece valido para o contrato com a
MGAS.

Dessa forma, caso sejam considerados exclusivamente precos médios histéricos
observados até julho de 2026 para a definicdo do custo da molécula, em substituigcao
aos valores contratuais informados em atendimento ao Oficio n°® 30/2026-ARSESP-
FGRG, podera ocorrer um descasamento entre o custo reconhecido na tarifa e o custo
efetivamente incorrido pela distribuidora ao longo do trimestre de vigéncia do ajuste.

A Naturgy reconhece que eventuais diferengas sdo posteriormente tratadas por meio da
Conta Grafica de Gas, preservando a neutralidade econbmica do mecanismo
regulatério. Todavia, entende que a utilizacdo dos custos futuros ja conhecidos no
momento da defini¢ao tarifaria contribui para reduzir a magnitude dos saldos regulatérios
a serem compensados em ajustes tarifarios subsequentes e promovendo maior
aderéncia entre tarifa e custo efetivo do gas.

Diante do exposto, a concessionaria solicita que essa Agéncia avalie a adogdo dos
valores de custo de gas e transporte informados no referido oficio, por representarem
as melhores informacgbes disponiveis e contratualmente definidas para o periodo de
vigéncia das tarifas.

Segue em anexo a este oficio arquivo Excel com a memdria de calculo completa que
compde o preco da molécula conforme informado no Oficio DIREG SP-172-26.

Desde ja, agradece-se a atencao desta Agéncia e aproveita-se para renovar nossos
votos de estima e consideracgao.

Atenciosamente,

-

Marcio Mendel Chanchinski (Aug 26, 2026 17:24:46 ADT) RAFAEL M | Aug 26, 2026 17:29:40 ADT)
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