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1 Objetivo

Estabelecer os procedimentos gerais para calculo da Receita Requerida nas Revisoes Tarifarias Ordinarias das
concessionarias de servigo publico de distribuicdo de gas do Estado de Sao Paulo.

2 Abrangéncia

Esta metodologia sera aplicada a todas as Concessionarias de gas do estado de Sdo Paulo, a menos que seja

feita mengdo explicita a alguma delas.

3 Procedimentos gerais da RTO

3.1 O Regime Tarifario no Contrato de Concessao

Os Contratos de Concessdo determinam que as tarifas sejam revistas a cada inicio dos ciclos tarifarios, com o

objetivo de melhor refletir os custos de prestacdo do servigo.

1. O regime tarifario estabelecido no Contrato de Concessdao sera do tipo Margem Maxima (MM),
também denominado price cap, baseado na fixagao de tarifas teto previamente ao inicio de cada ciclo
tarifario, levando-se em consideragdo um Plano de Negocios (PN) projetado, elaborado pela

Concessionaria e aprovado pela Arsesp.

2. O Plano de Negocio (PN) da Concessionaria devera ser apresentado em moeda corrente com data-base
da apresentacdo deste a Arsesp. Para fins de reequilibrio serdo os valores constantes no Plano de

Negocios reindexados para a mesma data-base do calculo da MM de equilibrio pela Agéncia.

3. O Plano de Negocios (PN) deverda conter, entre outras, no minimo as seguintes informacdes
discriminadas entre as atividades de distribui¢do e comercializagdo: a) levantamento (laudo) dos ativos
em operagdo e sua conciliagdo com os registros contdbeis conforme previsto no Contrato de

Concessdo; b) o Plano de Investimento (fisico e financeiro), incluindo investimentos em reposic¢do de
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ativos e em novas instalagoes; c) receitas € custos operacionais, ndo operacionais ¢ financeiros; d)
informacdo relativa a custos histéricos e volume de gas canalizado distribuido; e) projecdes do volume

de gas canalizado a ser distribuido.
4. O PN devera conter como periodo minimo de abrangéncia, o ciclo tarifario completo subsequente.

5. A MM representa a receita unitaria maxima que a Concessionaria ¢ autorizada a arrecadar, pela
prestacdo do servico de distribui¢ao de gas natural canalizado, e ¢ expressa em reais por metro cubico

(R$/m?) de gas efetivamente vendido.

6. Na revisdo tarifaria das Concessionarias, a Arsesp deve realizar a determinacdo dos valores de trés
parametros fundamentais: a) PO, sendo este o valor inicial de MM no primeiro ano do Ciclo Tarifario
em analise; b) o valor do fator de eficiéncia (Fator X), a ser considerado no reajuste anual; e ¢) termo
de ajuste K mecanismo que corrige eventuais distorgdes causadas pela aplicagdo da estrutura tarifaria
sobre a MM definida, para atualizagdo do parametro PO e determinagdo do valor da MM para os anos

seguintes do ciclo tarifario.

7. A MM de reequilibrio definida sera aplicada nos Mercados Regulado e Livre, prevendo a separagao
dos custos associados a: a) atividades reguladas sob responsabilidade das distribuidoras; e b)

atividades de comercializagao.

3.2 Cronograma de Eventos para a RTO

O cronograma tera os seguintes elementos do processo de revisao tarifaria:

e Publicacdo da Nota Técnica Preliminar da metodologia da Revisdo Tariféria;

e Realizagdo da Consulta Publica sobre a Nota Técnica Preliminar da metodologia da Revisdo Tarifaria;
e Entrega do Plano de Negocios e da proposta de estrutura tarifaria pelas Concessionarias;

e Analise das contribui¢des recebidas, publicagdo do Relatorio Circunstanciado e da Nota Técnica Final da

metodologia da Revisao Tarifaria;
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e Analise do Plano de Negocios, da proposta de estrutura tarifaria e, se necessario, de informagdes adicionais

a serem solicitadas;

e Publicagdo da Nota Técnica Preliminar do calculo da Margem Maxima, Fator X, Termo de Ajuste K e

estrutura tarifaria;

e Realizacdo da Consulta Pablica e Audiéncia Publica sobre a Nota Técnica Preliminar do calculo da

Margem Méxima, Fator X, Termo de Ajuste K e estrutura tarifaria;

e Analise das contribuigdes recebidas, publicagdo do Relatorio Circunstanciado e da Nota Técnica Final do

calculo da Margem Maxima, Fator X, Termo de Ajuste K e estrutura tariféaria.

3.3 METODOLOGIA DE CALCULO DA MARGEM MAXIMA

8. A determina¢do da Margem Maxima requerida ¢ obtida pelo método de fluxo de caixa descontado
(FCD) dos anos projetados até o final do proximo ciclo tarifario. A férmula para defini¢do do fluxo de
caixa em determinado ano (AF C;) ¢ definida na formula (1).
AFC, = REC; — OPEX; — CAPEX, — ODESP; , onde: N
AF C; = Fluxo de caixa no ano ¢
REC; = Receita no ano t, calculada a partir do PO
OPE X, = Despesas operacionais associadas ao Plano de Negocios da Concessiondria aprovados para a revisdo
tarifaria
CAPEX; = o valor dos investimentos requeridos para a presta¢do do servico, associado ao Plano de Negdcios

da Concessionaria aprovado pela Arsesp na revisao tarifaria

ODESP, = o valor das outras despesas incluindo impostos no ano t.
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9. OFCD ¢ obtido pela formula (2), na qual se permite a remuneragao do capital investido considerando-

se o custo de capital (WACC) determinado.

BRRL; — VPL(BRRL;) = VPL (AFC) , onde: 2
BRRL; = Base de remuneragdo regulatoria liquida ao inicio do ciclo tarifario
BRRL; = Base de remuneragdo regulatoria liquida ao fim do ciclo tarifario
AFC = Fluxo de caixa no ciclo tarifario

VPL(BRRLs) = Valor presente liquido da Base de remuneragao regulatéria liquida ao fim do ciclo tarifario

descontado a 1,4

VPL (AFC) = Valor presente liquido do fluxo de caixa do ciclo tarifario descontado a 7,4

10. O objetivo deste modelo regulatdrio € garantir que que a receita permitida gere retorno sobre o capital
investido correspondente ao custo de capital regulatorio definido durante a revisdo tarifaria a0 mesmo
tempo que recompoe os custos eficientes dos concessionarios. O calculo do parametro PO determina o
valor médio maximo a ser cobrado por unidade de volume distribuido. Este pardmetro ¢ a solugdo da

formula (3), j& que os demais parametros sdo determinados anteriormente e fixos.

BRR.—— BRRLS +Z‘=5(1—w)[opaxt+oo t]_ztzs Dew Z‘zs CAPEX;
0" +rwace)s t=1 (1+rwace)t t=1(1+Twace)t =10 +Twace)t ,07’ld€: (3)

t=5
z Vi (1-w)
t=1(1+Twace)t

BRRL, = Base de remuneragdo regulatdria liquida ao inicio do ciclo tarifario (ano 0)

PO =

BRRLs= Base de remunerag¢ao regulatoria liquida ao fim do ciclo tarifario (ano 5)
Twace = taxa de retorno sobre o capital investido no ciclo tarifario

OPEX, = Custos operacionais de administracdo e comercializa¢do no ano ¢
CAPEX, = Custos dos investimentos no ano ¢

ODESP; = Outras despesas, gasto e impostos no ano ¢
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D, = Depreciagdo no ano ¢
V; = Volume m* de gas canalizado distribuido no periodo ¢

w = taxa de impostos

11. Apos o calculo da MM (P0) de equilibrio, resultante da Revisdo Tariféria, serd determinado o indice

de reajuste tarifario IRT (%), conforme abaixo:

MM,

IRT (%) = M,
-1

-1 “

Onde;
MM, = Valor médio maximo a ser cobrado por unidade de volume distribuido P0, de reequilibrio

MM,_, = Valor médio méaximo cobrado por unidade de volume distribuido PO, anteriormente vigente

12. Anualmente os valores tarifarios serdo reajustados para fins de recomposicao inflacionaria, conforme

formula abaixo:

MMpg = (1 4+ IPCA — Fator X — Termo K) x MMy, (5)
Onde;

MMp: Margem Maxima Reajustada (P0)
MMy, : Margem Maxima Vigente (P0)
Fator X: Indice de Fator X (compartilhamento de eficiéncias) calculado no altimo reequilibrio tarifario

Termo K: % do Termo de Ajuste K (ajuste da aplicacdo da estrutura tarifaria) calculado no tltimo
reequilibrio tarifario

IPCA: Indice IPCA anual do periodo imediatamente anterior ao més de aplicago do reajuste
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3.4 METODOLOGIA DE AVALIACAO DE MERCADO

1. A avaliacdo do mercado sera realizada por meio da analise da evolucdo historica da demanda
desagregada por segmentos de mercado, em bandas de consumo pré-determinadas e em analise critica

do Plano de Negocios. A Figura abaixo ilustra a abordagem metodoldgica para analise de mercado.

Abertura de informacéo de Histérico (dois ciclos tarifarios | Projegdo para o
mercado anteriores) ciclo tarifario

| Ciclo Anterior Ciclo Atual Ciclo Posterior

| Tipo de usuario® (X -1) (X) (X+1)

| Segmento de mercado® |
¢ g Quantidade de usuarios

| Segmento de tarifa® I

v

|Banda tarifaria (m3/més)d| e
¢ L > Volume distribuido

f

| Origem do fornecimento® |

a) Define-se como expansao, saturagao ou desligamento. No caso de expansao, devem ser
desmembrados por projetos contidos no plano de investimentos.

b) Conforme segmentos de mercado autorizados para cada Concessionaria (ex: residencial,
comercial, industrial). Pode conter segmentos especificos, como no caso de medigao coletiva e

individual para o segmento residencial.

c) Define-se como usuario cativo ou usuario livre.

d) Bandas tarifarias previamente estabelecidas na planilha de solicitagao de dados.
e) Define-se conforme a origem do fornecimento: gas mix, biometano ou interligagao.
f) Média dos usuarios ativos ou desligados para cada ano do horizonte de analise.

g) Volume total distribuido em mil m?3 (nao havera volume distribuido no caso de desligamento).

Figura 3-1.1 — Metodologia de analise de mercado considerando a abertura de informagdes e o horizonte

temporal a ser considerado para avaliagao dos dados

2. Os volumes de mercado considerado nos calculos de margem maxima serdo resultantes dos niveis
agregados dos segmentos de mercado, ndo passivel de ajuste compensatorio, sendo de risco da

Concessionaria.




