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1. INTRODUCAO

O objetivo desta Nota Técnica ¢ apresentar a andlise e o calculo do reajuste tarifario anual aplicavel aos
servigos publicos de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario prestados pela Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP, com vigéncia a partir de janeiro de 2026, conforme
metodologia estabelecida no Anexo V — Modelo Regulatorio do Contrato de Concessdo n° 01/2024, celebrado
entre a URAE 1 — Sudeste e a Sabesp, com a ARSESP como interveniente-anuente.

A Lei Federal n° 11.445/2007, que estabelece os principios, diretrizes ¢ normas que devem orientar os
processos de revisdo e reajustes das tarifas dos servigos de saneamento basico, dispde no art. 23, inciso IV que
cabe a entidade reguladora a edigdo de normas relativas ao regime, estrutura, e niveis tarifarios, bem como os
procedimentos e prazos de sua fixacdo, reajuste e revisao.

No ambito do Estado de S@o Paulo, a Lei Complementar Estadual 1.025/2007, atualizada pela Lei
Complementar Estadual 1.413/2024, regulamentadas pelo Decreto n° 52.455/2007 e pelo Decreto n°
69.339/2025, em seu art. 10, inciso [V, e art. 11 atribui a ARSESP a competéncia pela regulacéo e fiscalizagao,
inclusive as relativas as questdes tarifarias, dos servigos de saneamento basico de titularidade estadual e nos
municipios cuja delegacao foi feita ao Estado, preservadas as competéncias e prerrogativas municipais.

O Governo do Estado de Sdo Paulo, por meio da Lei Estadual n® 17.383/2021, que dispde sobre a criagdo de
unidades regionais de saneamento basico em conformidade com o Novo Marco Legal do Saneamento (Lei
Federal n° 14.026/2020), instituiu a Unidade Regional de Servicos de Abastecimento de Agua Potavel e
Esgotamento Sanitario — Sudeste (URAE 1), com o objetivo de promover a prestacdo regionalizada dos
servigos, visando a universalizagdo do acesso, a sustentabilidade econdmico-financeira e a eficiéncia na gestao
dos recursos hidricos. A estruturagdo da URAE 1 foi posteriormente regulamentada pelos Decretos n°
66.289/2021 e n° 67.880/2023, que detalharam sua governancga e funcionamento.

Nesse contexto, a Lel Estadual n° 17.853/2023 autorizou o Poder Executivo do Estado de Sdo Paulo a adotar
medidas voltadas a desestatizacdo da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP,
estabelecendo as bases legais para a reestruturagdo dos instrumentos contratuais de prestagdo dos servigos de
abastecimento de dgua e de esgotamento sanitario no ambito da regionalizacdo instituida pela Lei Estadual n°
17.383/2021.

Em continuidade ao processo de regionalizagdo dos servicos, a Delibera¢do n° 03 do Conselho Deliberativo
da URAE 1 — Sudeste, de 20 de maio de 2024, designou a Agéncia Reguladora de Servigos Pablicos do Estado
de Sdo Paulo — ARSESP como a entidade responsavel pela regulacao e fiscalizagdo dos servigos que seriam
objeto do novo Contrato de Concessdo entre a URAE 1 ¢ a Companhia de Saneamento Basico do Estado de
Sdo Paulo — SABESP.

Na mesma data, a Deliberagdo n° 04 do Conselho Deliberativo da URAE 1 — Sudeste aprovou a celebragdo do
Contrato de Concessdo n° 01/2024 entre a URAE 1 — Sudeste e a SABESP, na forma da minuta contratual e
de seus Anexos I a VIII e respectivos apéndices, substituindo os instrumentos contratuais entdo vigentes
firmados entre a SABESP e os municipios relacionados no Anexo II daquela deliberago.

Desse modo, o Contrato de Concessdo n® 01/2024 passou a reger a prestagdo dos servigos publicos de
abastecimento de agua e de esgotamento sanitario nos municipios constantes de seu Anexo I, definindo
direitos, obrigagdes, metas de universalizagado, indicadores de desempenho e parametros regulatorios a serem



monitorados e fiscalizados pela ARSESP.

O Contrato de Concessdo n° 01/2024, celebrado entre a URAEI ¢ a SABESP, com a ARSESP como
interveniente-anuente, foi assinado em 27 de maio de 2024. Sua eficacia foi estabelecida em 23 de julho de
2024, data que coincide com a operagdo de desestatizagdo da Sabesp realizada na B3 — Bolsa de Valores de

Sdo Paulo, marcando o inicio da vigéncia contratual. O contrato tem prazo de vigéncia até 19 de outubro de
2060.

2. METODOLOGIA DE CALCULO DO 1° REAJUSTE TARIFARIO

O Contrato de Concessdo n° 01/2024 instituiu nova metodologia para o calculo da Tarifa de Equilibrio, baseada
na abordagem backward-looking. Nessa sistematica, os custos operacionais, os investimentos realizados e o
mercado efetivamente verificado sdo apurados ex post, tendo como referéncia os dados observados no Periodo
de Referéncia, que corresponde aos 12 meses de janeiro a dezembro do ano anterior ao reajuste ou a revisao
tarifaria. Todo o detalhamento dessa metodologia de reajuste encontra-se descrito no Anexo V — Modelo
Regulatorio do referido contrato e em seu 1° Termo Aditivo.

No 1° Ciclo Tarifario, que se estende de 23 de julho de 2024 a 31 de dezembro de 2029, a apuragdo da Tarifa
de Equilibrio sera realizada anualmente, por ocasido dos reajustes tarifarios. Em regra, os ajustes considerardo

o periodo de 12 meses, com excegdo do 1° reajuste que tomara como base o periodo entre a data de eficacia do
Contrato (23/07/2024) e a data-base de homologagdo (dezembro de 2025).

A Tarifa de Equilibrio ¢ determinada pelo quociente entre a Receita Tarifaria regulatoria calculada como
realizada ¢ o Volume de Mercado observado, considerando-se os dados apurados no Periodo de Referéncia:

_ RT;
"~ Mercado,

TE,
Em que:
TE. ¢ a Tarifa de Equilibrio média;
RT: é a Receita Tarifaria; e

Mercado: ¢ a soma do volume medido de d4gua em t com o volume coletado de esgoto.

A determinacdo da Receita Tarifaria (RT;) resulta da aplicagdo da formula abaixo:

RT:= RR:— Rec. Adicionais:- — Rec. Complementarest — Rec. Projetos Associadost- — FATOR K — Créditos
Fiscaist

Sendo:



RR:= OPEX: + Outras Despesas Operacionaist + Remuneracdo do Kt + Reintegragdo do K1+ Rlt-1+
Demanda Firme:—

Em que:
RT ¢ a Receita Tarifaria no ano do processo tarifario;
RR ¢ a Receita Requerida no ano do processo tarifario;

Rec. Adicionais ¢ a Receita Adicional a ser compartilhada com os usuarios quando da execugdo de Ativ.
Acessorias;

Rec. Complementares ¢ a receita a ser compartilhada com os usuarios que resulta da aplicagdo de Outros Pregos
quando da execugdo das Atividades Complementares;

Rec. Projetos Associados ¢ a receita a ser compartilhada com os usuarios decorrente de Projetos Associados;

FATOR K ¢ a receita com aplicacdo do fator de carga poluidora, toxicidade ou vazdo de despejos para langamento
em sistema publico de esgotamento no Periodo de Referéncia;

Créditos Fiscais ¢ a receita a ser compartilhada com os usuarios dos créditos fiscais efetivamente obtidos pela
SABESP, exclusivamente decorrentes das subvengdes recebidas por recursos do FAUSP;

t — 1 é o Periodo de Referéncia utilizado nas respectivas variaveis;
t € o ano de realizacdo e homologagdo do Reajuste e da Revisdo Tariféaria Periodica;
OPEX ¢ o custo operacional regulatorio;

Outras despesas operacionais incluem as despesas com contraprestagdo de Contratos de Parcerias Publico-
Privadas e locagdo de ativos; repasses a Fundos Municipais; pagamento de taxa pelo uso de recursos hidricos;
repasse ao programa de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo (PDI); com a contratagdo da empresa
avaliadora e do verificador independente; pagamento de seguros e garantias; com o levantamento de dados
sobre os usuarios localizados nas areas rurais e urbanas informais desde que previamente aprovados pela
ARSESP, além de outros itens que venham a ser considerados pela ARSESP no calculo da tarifa como sendo
despesas ndo gerenciaveis;

Remuneragdo do K é a remuneragdo do capital, que corresponde ao montante da aplicagdo do WACC sobre a
BARLiq Média, a Compensacao e a Antecipacao, acrescido do valor da NCG a ser remunerada;

Reintegracdo do K ¢ a recuperagdo do capital, que corresponde a aplicagdo da QRR sobre a BARbruta Média
((BARbruta:-1 + BARbrutar)/2) x QRR) mais a depreciagdo dos valores da Compensacdo e da Antecipacio;

NCG ¢é a Necessidade de Capital de Giro;

BARLiq ¢é a Base de Ativos Regulatdria liquida de depreciagao;

WACC ¢ a Taxa de Remuneragdo Regulatoria;

BARbruta ¢é a Base de Ativos Regulatoria bruta, antes de descontada a depreciagdo dos ativos;
RI ¢ a Receita Irrecuperavel regulatoria;

Demanda Firme ¢ o montante regulatorio de desconto concedido a grandes usuarios ndo-residenciais por meio de
contratos pré-existentes na DATA DE EFICACIA, cabendo a Sabesp a comprovagdo do que dispde o Anexo V
em seu Capitulo 12, item 12.1, inciso iv. Uma vez que a Concessionaria ndo enviou quaisquer documentos



probatorios até a data limite fixada contratualmente em 31 de margo de 2025, resulta que este componente sera
nulo/desconsiderado.

O indice Reajuste Tarifario (IRT) ¢ determinado pela variagdo da Receita Tarifaria entre o periodo de
referéncia e o periodo imediatamente anterior, acrescida da atualizagdo inflaciondaria e dos ajustes decorrentes
da avaliacdo dos fatores de qualidade (Fator Q) e de universalizacdo (Fator U). Assim, tem-se:

RT, (inflacdo + Fator Q — Fator U)
RT,

IRT =

Em que:

RT; é a Receita Tarifaria base de equilibrio no Periodo de Referéncia a ser reajustada;

RT, E A Receita Tarifaria base observada no Periodo de Referéncia a ser reajustada, que corresponde
ao produto entre o Mercado de Referéncia, considerando o volume faturado, ¢ as tarifas vigentes;

Fator Q ¢é o Fator de Incentivo a Qualidade dos servigos;
Fator U é o Fator de Universalizagao;

Inflagdo ¢ a variagdo do IPCA desde a data do ultimo ajuste tarifario até a data-base do processo tarifario
do reajuste.

E necessario esclarecer que no 1° Reajuste Tarifario, ndo serdo aplicados os Fatores Q ¢ U, conforme
apresentado no Anexo VII, inciso “4.4”, em que apresenta que o “FATOR DE UNIVERSALIZACAO
(FATOR U) relativo ao Limiar das METAS DE INCREMENTO DE ECONOMIAS de 2025 ¢ 2026, a ser
aplicado no calculo do INDICE DE REAJUSTE TARIFARIO (IRT) dos anos de 2026 e 2027.” e incido
“5.8.1”7 que apresenta “Um novo menu de metas para cada um dos indicadores IVV, IRFA, IPRP ¢ ICERP,
aplicaveis para o restante do 1° CICLO TARIFARIO. Esse menu devera ser publicado antes da ARSESP
concluir o 1° REAJUSTE TARIFARIO, a ser homologado em dezembro de 2025. Isso permitird que a
SABESP escolha as metas correspondentes a serem aplicadas no ano de 2026 e¢ nos REAJUSTES
TARIFARIOS subsequentes”, sendo a formula aplicada neste ano a seguinte:

_ RT; + (inflacdo)

IRT
RT,

Em que:

RT; é a Receita Tarifaria base de equilibrio no Periodo de Referéncia a ser reajustada;

RT, E A Receita Tarifaria base observada no Periodo de Referéncia a ser reajustada, que corresponde
ao produto entre o Mercado de Referéncia, considerando o volume faturado, ¢ as tarifas vigentes;

Inflagdo é a variagdo do IPCA desde a data do ultimo ajuste tarifario até a data-base do processo tarifario
do reajuste.



De forma geral, as diretrizes que orientam a apuragdo dos componentes da Receita Tarifaria no 1° Reajuste,

conforme o Contrato de Concessao ¢ seus anexos, sao:

Custos operacionais: serdo adotados os custos unitarios regulatorios fixados para o 1° Ciclo Tarifario,
conforme Anexo VIII, por etapa produtiva e finalidade de custo, deduzidos do ganho de produtividade
por eficiéncia tecnoldgica (Fator X) e atualizados monetariamente pelo IPCA. O OPEX sera apurado pela
aplicagdo desses custos unitarios atualizados sobre os respectivos determinantes verificados no Mercado
de Referéncia.

Base de Ativos Regulatoria (BAR): a BAR sera atualizada pelo método Rolling-Forward, conforme o
Laudo de Avaliagao de Ativos, compreendendo: (i) a atualiza¢do monetaria da BAR blindada homologada
pela ARSESP no ualtimo evento tarifario; (ii) a dedug@o da depreciagdo acumulada e das baixas; (iii) o
ajuste dos indices de aproveitamento; (iv) as reclassificacdes de elegibilidade; e (v) a incorporagdo da
Base Incremental. Serdo igualmente considerados os juros aplicaveis as obras em andamento.

Remuneragao do Capital: sera calculada pela aplicagdo da taxa de remuneragdo regulatoria (WACC) fixa
definida para o 1° Ciclo Tarifario (Anexo VIII) sobre a média aritmética simples entre a Base de Ativos
Regulatoria Liquida (BARIiq) inicial e final do Periodo de Referéncia, com acréscimo da parcela relativa
a Necessidade de Capital de Giro (NCQG).

Reintegragdo do Capital: sera calculada pela aplicagdo da Quota de Reintegracdo Regulatoria (QRR) sobre
a média aritmética simples entre a Base de Ativos Regulatoria Bruta (BARbruta) inicial e final do Periodo
de Referéncia. A QRR corresponde ao inverso da vida util regulatdria obtida no Laudo de Avaliagdo de
Ativos.

Programa de Desenvolvimento e Inovagdo (PDI): observara o percentual fixo definido para o 1° Ciclo
Tarifario, nos termos do Anexo VIIIL

Fundos Municipais: sera considerado o valor de repasse conforme percentuais previstos no ato que
disciplina sua base de calculo, nos termos do Anexo II, levando em consideragao o tratamento adequado
do montante eventualmente antecipado em 2024,

Uso de Recursos Hidricos, PPPs e Contratos de Locacdo de Ativos, Seguros e Garantias, Empresa
Avaliadora, Verificador Independente, ¢ Levantamento de Area Rural e de Niicleos Urbanos Informais:
serdo considerados os repasses integrais das despesas observadas no Periodo de Referéncia.

Receitas Irrecuperaveis: serdo calculadas com base na taxa de inadimpléncia regulatéria fixada para o 1°
Ciclo Tarifario, conforme Anexo VIII.

Fator K: serdo compartilhadas as receitas apuradas em decorréncia do langamento de carga poluidora por
grandes usudrios na rede de esgotos, aferidas no Periodo de Referéncia e atualizadas monetariamente pelo
IPCA.

Receitas Complementares (Outros Precos) e Receitas com Projetos Associados: serdo compartilhadas
integralmente, tomando-se como base as receitas observadas no Periodo de Referéncia, atualizadas
monetariamente pelo IPCA.



e Receitas Adicionais: serdo considerados os montantes fixados para o 1° Ciclo Tarifario, conforme Anexo
VIII, atualizados monetariamente pelo IPCA.

o Créditos fiscais: serdo compartilhados quando existentes no Periodo de Referéncia.

Além disso, o Contrato prevé em seu Anexo VIII, Capitulo 14 - Das regras de AJUSTES
COMPENSATORIOS para o 1° REAJUSTE TARIFARIO do 1° CICLO TARIFARIO, dois tipos de Ajustes
Compensatérios no ambito do 1° Reajuste Tarifario:

(i) o primeiro tipo se refere a ajustes decorrentes do encerramento do 4° Ciclo Tarifario, conforme
determinados na 3* Revisdo Tarifaria em sua Nota Técnica NT.F-0016-2021, levando em conta seu
término antecipado de dezembro para julho de 2024; conforme inciso 14.4 e,

(i) o segundo tipo de ajuste refere-se a eventuais diferencas nos montantes considerados na apuragdo da
Receita Tarifaria para defini¢do da Tarifa Inicial, conforme inciso 14.5.

Em relac@o ao ajuste da Tarifa Inicial, serdo incorporadas eventuais diferencas entre os valores contabeis da
BAR Bruta e da BAR Liquida utilizados no calculo da Tarifa Inicial e aqueles apurados nos Laudos de
Avaliacao de Ativos, aprovados pela ARSESP, com datas de referéncia de 2022 e 2023. Poderao ser incluidos,
ainda, outros ajustes que se fagam necessarios para corrigir diferencas identificadas apds a definigdo da Tarifa
Inicial.

Sera também objeto de Ajuste Compensatorio a defasagem no reconhecimento dos custos de capital dos ativos
incrementais de 2024, relativa ao periodo compreendido entre sua imobilizacdo e a efetiva incorporacdo nas
tarifas, conforme previsto no 1° Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo.

De acordo com o previsto no Anexo IV do Contrato de Concessdo, o regime tarifario podera envolver duas
tarifas distintas:

(1) a Tarifa de Aplicagdo, correspondente ao valor efetivamente cobrado dos usuarios; e,

(i) a Tarifa de Equilibrio, que representa a receita tarifaria a que a SABESP tem direito de receber, ainda
que seu valor seja diferente daquele cobrado ao usuario final via Tarifa de Aplicagéo.

Caso seja necessario que a Tarifa de Aplicacdo média seja inferior a Tarifa de Equilibrio média, para fins de
modicidade tarifaria, podera ser utilizado recurso de subven¢do especifico (FAUSP e outras contas
vinculadas). Neste caso, a Tarifa de Aplicacdo devera ser calculada conforme a seguinte formula:

T Aplicacio = RTAplicacao,
pricagao = Mercado;

Sendo:

RTAplicagdor = [OPEX¢ + Outras Despesas Operacionais: + Remuneracio do K:-1+ (Reintegragio do K¢
+ Rlt1 — recursos destinados a modicidade tarifiria) + Demanda Firme:-1] — Rec. Adicionais: — Rec.
Complementares:-1 — Rec. Projetos Associadost-1— FATOR Ki-1— Créditos Fiscaist



Em que:
TAplicacdo, é a Tarifa de Aplicagdo Média;
RTAplicagdo, ¢ a Receita Tariféria a ser obtida com a Tarifa de Aplicacdo em t;

Recursos destinados a modicidade tarifaria é a receita de subvengdo recebida por recursos do Fundo
(FAUSP) e demais contas vinculadas (Apéndice I), voltada a reduzir os valores da depreciagéo e
amortizagdo que englobam a depreciagao do capital.

E necessario também destacar a importancia da apuragao, certificacdo, definicao e aplicagdo da BAR, tanto no
processo de encerramento do 4° Ciclo Tarifario como no processo de reajuste tarifario anual em atendimento
ao contrato de concessao 01/2024, sendo fundamental sua constitui¢do e apresentacdo nesta Nota Técnica.

Diante disto, esta Nota Técnica apresenta as premissas, entendimentos ¢ definigdes adotados pela ARSESP
nos procedimentos de calculo adotados em atendimento as obrigacdes atribuidas a esta Agéncia, estruturadas
como segue:

a. Definigdo do Intervalo Temporal do 4° Ciclo Tarifario e do 1° Ano do Contrato de Concessao 01/2024;

b. Defini¢do da BAR e seus componentes para o 4° Ciclo Tarifario e para o Contrato de Concessao
01/2024

c. Reajuste 2026;
d. Ajustes Compensatorios do Contrato de Concessao 01/2024;
e. Outros Ajustes Compensatorios dos Aditivos Contratuais;

f.  Ajustes Compensatorios do Encerramento do 4° Ciclo Tarifario.

3. DEFINICAO DO INTERVALO TEMPORAL DO 4° CICLO TARIFARIO E DO 1° ANO
DO CONTRATO DE CONCESSAO 01/2024

A partir da entrada em vigor do contrato de concessdo 01/2024, conforme entendimento técnico, corroborado
pelo parecer juridico CIJ/ARSESP n.° 151/2025, em especial no que se refere ao aspecto econdmico-financeiro,
¢ que as condi¢Oes aprovadas para aplicagdo ao 4° Ciclo Tarifario (3* RTO) sdo validas aos municipios que
aderiram a URAE-1 até a data de eficacia do Contrato de Concessao 01/2024, ou seja, 23 de julho de 2024, e
a partir desta data passa a vigorar, juntamente com seus anexos, apostilamentos e aditivos, findando o 1° ano
tarifario do contrato em 31 de dezembro de 2025, sendo tal medida melhor detalhada ao longo da nota técnica.

Apresenta o CJ/ARSESP n.° 151/2025:

“14. Nesse sentido, segundo compreendo, a partir da data de eficacia do contrato, estabelecida,
no dia 23 de julho de 20244, cabera 8 ARSESP dar o tratamento regulatorio-tarifario (inclusive
no ambito de ajustes compensatorios a serem realizados por ocasido de reajustes tarifarios) a
aplicar o modelo de backward looking, ainda que isto demande o ajuste proporcional do
respectivo periodo de referéncia.



15. Quanto ao periodo pretérito a data marco de inicio da eficacia do Contrato de Concessao,
soa-me admissivel que se dé aplicagdo do modelo regulatdrio de forward-looking, em igual
sentido, com a cautela de que se faca o ajuste pro rata do respectivo periodo de referéncia.”

Desta forma, para estimar o impacto do encerramento antecipado do 4° Ciclo Tarifario se considerou o Fluxo
de Caixa, da 3° RTO, desde o ano de 2021 a até a data de eficacia do Contrato de Concessdo n® 01/2024, tanto
para apuracdo do CAPEX como do OPEX, e demais conceitos que merecem ajuste compensatorio. Porém se
faz necessaria uma adaptacdo, uma vez que o Fluxo de Caixa da 3* RTO considera o ano gregoriano como
equivalente ao ano tarifario, ainda que na pratica o ano tarifario (compreendido entre 0 més de maio (t) até
abril (t+1)) tem um deslocamento temporal de 4 meses em relacdo ao ano gregoriano. Nesse sentido, a data de
eficacia, que aconteceu no més 7 do ano gregoriano de 2024 equivaleu ao més 3 do ano tarifario
correspondente.

Assim, a interrupgdo colocada pelo inicio do novo contrato “retirou” do Fluxo de Caixa da 3* RTO 5 meses de
todos os componentes do Modelo Econdmico-Financeiro que definiu a Tarifa Média Maxima (P0) que vigorou
durante o 4° Ciclo Tarifario. Como a concessionaria forneceu seus dados realizados no ano de 2024 em bases
mensais, foi possivel separar adequadamente os componentes da Receita Requerida referentes ao 4° Ciclo
Tarifario daqueles praticados a partir da vigéncia do Novo Contrato de Concessao, inclusive considerando os
impactos aos usudrios quanto sua responsabilidade tarifaria em observéncia aos ativos colocados a sua
disposi¢do através da prestacdo dos servigos por parte da concessionaria.

Ja para o periodo do 1° ano do Contrato de Concessdo 01/2024, foi considerada a metodologia de backward-
looking, ou seja, baseada nos investimentos e custos realmente incorridos, o que, pelo modelo ¢ baseado no
chamado “ano de referéncia”, o qual, para este primeiro reajuste, passa a ser o ano de 2024.

A devida separacao entre os ciclos tarifarios ¢ necessaria, entre outras razdes, para se identificar os valores dos
chamados “drivers” que irdo servir para projecdo do montante financeiro para cobrir as despesas incorridas,
assim como a Base de Ativos Regulatoria (BAR) que servira de referéncia para a formacgdo da tarifa a ser
praticada no ano de 2026.

4. DEFINICAO DA BAR E SEUS COMPONENTES PARA ENCERRAMENTO DO 4°
CICLO TARIFARIO E PARA O CONTRATO DE CONCESSAO 01/2024

A defini¢do da BAR ¢ aspecto relevante dos modelos tarifirios tratados nesse documento, seja para o
encerramento do 4° ciclo tarifario, seja para o contrato de concessdo 01/2024 no que se refere ao ajuste da tarifa
inicial ou a defini¢do da tarifa referente ao processo do 1° reajuste tarifario.

Os valores apresentados da BAR sdo provenientes de dois laudos de ativos em operagdo da Sabesp, sendo um
com data base de dezembro/2023 e outro com data base de dezembro/24. Esses laudos foram elaborados pela
Companhia conjuntamente com empresas avaliadoras independentes e entregues 8 ARSESP para fiscalizagdo e
validagdo das informagdes ¢ valores apresentados.

O trabalho de fiscalizagdo e validagdo dos laudos foi conduzido pela ARSESP com apoio de empresa
especializada em avaliag@o de ativos. Houve um processo de fiscalizagdo e validagdo especifico para cada laudo
enviado pela Sabesp (laudo base dezembro/23 e laudo base dezembro/24), que consistiu, em resumo, em
atividades fiscalizatorias de campo para certificagdo das informacdes de carater fisico/operacional da BAR, bem



como atividades fiscalizatorias de escritorio para validacdo de valores contdbeis e demais informagdes
apresentadas.

Os processos de fiscalizagdo e validacao dos laudos de ativos da Sabesp — base dezembro/23 e base dezembro/24
- foram realizados entre fevereiro e novembro de 2025, e o resumo dos resultados obtidos, em termos de valores,
estdo apresentados nas tabelas a seguir:

Resultado da fiscalizacio e validacdo do Laudo de Ativos em Operacao da Sabesp - base dezembro/23 -
Laudo Protocolado x Laudo Homologado (RS dezembro/23)

Laudo Protocolado (a) |Laudo Homologado (b)  Ajustes
(diferenca b - a)
ace Blindada /2107 BIUTO 127.444.966.042,47 127.172.521.719,69 |- 272.444.322,78
Valor Liquido 56.033.977.602,68 55.853.451.850,85 |-  180.525.751,84
Base  |Valor Bruto 23.184.888.627,29 22.783.368.586,18 |- 401.520.041,11
Incremental |Valor Liquido 21.096.660.025,93 20.828.182.192,55 |- 268.477.833,38
Base Blindada |Valor Bruto 150.629.854.669,76 149.955.890.305,87 |- 673.964.363,89
+ Incremental |Valor Liquido 77.130.637.628,61 76.681.634.043,39 |- 449.003.585,22

Fonte: Relatorio de Acompanhamento da Fiscalizacdo ARSESP — Laudo 2023.

Resultado da fiscalizacio e validacio do Laudo de Ativos em Operaciao da Sabesp - base dezembro/24 -
Laudo Protocolado x Laudo Homologado (RS dezembro/24)

Laudo Protocolado (a) | Laudo Homologado (b) Alustes
g (diferencab - a)
. Valor Bruto 156.827.317.825,10 156.639.020.631,13 |- 188.297.193,97
Base Blindada -

Valor Liquido 77.318.270.801,94 77.267.602.079,75 |- 50.668.722,19
Valor Bruto 8.852.554.884,15 8.334.454.960,99 |- 518.099.923,16

Base Incremental —
Valor Liquido 8.680.013.106,00 8.091.475.500,48 |- 588.537.605,52
Base Blindada+ (Valor Bruto 165.679.872.709,24 164.973.475.592,12 |- 706.397.117,12
Incremental  |Valor Liquido 85.998.283.907,93 85.359.077.580,22 |- 639.206.327,71

Fonte: Relatorio de Acompanhamento da Fiscalizagdo ARSESP — Laudo 2024.

Vale ressaltar que todos achados, constatacdes e fatos relevantes verificados durante os processos de fiscalizagdo
dos laudos estdo documentados em Relatérios de Acompanhamento da Fiscalizagdo (RAF) especificos.

a. Bonus de Performance — Tratamento

Um ponto importante a ser observado e esclarecido com relagdo a BAR diz respeito ao tratamento dado ao
chamado “Bonus de Performance”. Conforme item “f” do inciso 14.4, do Capitulo 14, do Anexo VIII do
Contrato de Concessao 01/2024, que versa sobre as regras dos ajustes compensatorios para o 1° reajuste tarifario,
¢ definido que em tal componente deve ser considerado o “f) Valor efetivo dos bonus ndo relacionados aos
custos de capital nos contratos de performance” .

Assim, a determinagdo dos valores anuais das parcelas de bonus dos contratos na modalidade de



performance, foi feita a partir da Base de Ativos Regulatoria - BAR Incremental de 2023 e 2024. Para o
periodo de 2020 a 2023, os valores foram obtidos na BAR Incremental de 2023 homologada pela
ARSESP, composta por todos os ativos que entraram em operacao de julho de 2019 a dezembro de 2023.

O valor do bonusfoi apresentado pela SABESP, destacadonos laudosde ativos, de forma
individualizada, ndo compondo o valor dos ativos a ser consideradono calculo da reintegragéo e
remuneragdo do capital. Para o ano de 2024, os valores foram apresentados na BAR Incremental desse mesmo
ano, fiscalizada e homologada pela ARSESP. Da mesma forma, os valores foram apresentados pela SABESP
de forma apartada no laudo, ndo compondo o valor do ativo a ser reintegrado e remunerado.

A apuracgio considerou:

a. Todos os ativos elegiveis de 2020 a 2024 dos laudos de ativos incrementais de 2023 e 2024;
b. A parcela do valor do bonus apresentado nos ativos, de forma apartada nos laudos;

c. Apuragdo anual, segundo a data de imobilizacdo;

d. Valores de 2024, antes e depois da data de eficacia do novo contrato, desagregados a partir dessa data.

Os valores apurados de bonus de performance para o periodo de 2020 a 2024 estdo apresentados a seguir:

Bonus ndo relacionados aos custos de capital nos contratos de performance

| 2024 (parcial)
Total (RS dez/23) 30.272.025 70.586.693 184.245.707 55.408.449 - -

Total (RS dez/24) - - 5.436.378 1.488.939 9.900.939 27.365.818

Fonte: Laudo de Avaliagdo de Ativos de 2023 para o Total (R$ dez/23) e Laudo de Avaliagdo de Ativos de 2024 para a o Total (R$
dez/24).

E necessario indicar que a apuragdo parcial do ano de 2024, iniciada na tabela como “2024 (parcial)” se
refere ao periodo de janeiro a julho de 2024, periodo considerado como do 4° Ciclo Tarifario. Ja o valor
indicado como “2024” representa aquele apurado para todo o ano de 2024.

b. BAR para Calculo do Ajuste Compensatorio do 4° Ciclo Tarifario

Para a realizag@o do célculo do ajuste compensatorio do 4° Ciclo Tarifario foi necessario, primeiramente, se
reavaliar a BAR inicial.

Como consta da Nota Técnica NT.F-0016-2021, no Capitulo 9, item 9.5. - Ativos incorporados e depreciacdes
apos o laudo de ativos até dezembro/2020, o calculo da Base de Remuneragdo Regulatoria Liquida Inicial
(BRRLO) utilizada no Fluxo de Caixa Descontado determinou a tarifa média maxima final.

Assim, ao valor protocolado pela SABESP da Base de Ativos Regulatoria — BAR dos ativos imobilizados
até junho de 2019, foram somados pela ARSESP, em funcdo do informado pela Companhia em seu Plano de



Negocios: 1) o valor dos ativos incorporados no periodo de julho de 2019 a junho de 2020; ii) a estimativa de
investimentos de julho/2020 a dezembro/2020.

Ainda salientou a ARSESP ao final do item 9.5 da mesma Nota Técnica de que os valores poderiam sofrer
ajustes apos fiscalizacdo da base de ativos, sendo objeto, portanto, de ajuste compensatério ao final do ciclo
tarifario.

Assim, considerando o término da fiscalizacdo e homologacdo pela ARSESP da BAR Incremental de 2019
(ativos de julho de 2016 a junho de 2019) e da BAR Incremental de 2023 (ativos de julho de 2019 a dezembro
de 2023), procedeu-se com o recalculo da BRRLO. A partir do valor homologado poés fiscalizagdo pela
ARSESP da BAR de junho de 2019, adicionou-se o valor das efetivas imobilizagdes do 2° semestre de 2019 e
de 2020, bem como da depreciacdo até dezembro de 2020. Além disso, para se chegar ao valor recalculado da
BRRO (inicial) ajustou-se o estoque de capital de giro.

A apuragao considerou:
a. Somente ativos elegivelis;
b. Apuragdo anual segundo a data de imobilizagao.

A tabela abaixo apresenta a BAR utilizada para o calculo do ajuste compensatorio ¢ encerramento antecipado
do quatro ciclo. A primeira linha refere-se a base de ativos bruta, cujos precos estdo em valores de outubro de
2020. Ja a segunda e terceira linha referem-se, respectivamente, a base de ativos inicial com capital de giro e
ao capital de giro propriamente dito, ambos a pre¢os da moeda de outubro de 2020. Por fim, as imobilizagdes
(VOC) estao expressas a pregos de dezembro de 2024,

BRR 4° Ciclo :

BRRb (precos de out/20) - 99.920.686.041 ‘
BRRO com capital de giro (precos de out/20) - 56.054.989.193

Capital de giro considerado na BRRO (pregos de out/20) B 1.157.461.833 ‘
IMOBILIZACOES (VOC) - RS DEZ/24 1.451.633.866 5.292.307.051 |

Fonte: Laudo de Avaliagdo de Ativos de dez/23 Validado ¢ Laudo de Avaliagdo de Ativos de dez/24 Protocolado e Inclusdo de
Investimentos entre jul/19 e dez/20 (depreciagido da base ja incluida).

¢. BAR Constituida no 4° Ciclo Tarifdario para Calculo do Ajuste Compensatorio
Na sequéncia, foi necessario identificar os investimentos realizados ao longo do 4° Ciclo Tarifario.

Os valores anuais imobilizados foram apurados a partir da Base de Ativos Regulatoria -
BAR Incremental de 2023 ¢ 2024. Para o periodo de 2021 a 2023, os valores foram obtidos na
BAR Incremental de 2023 homologada pela ARSESP, composta por todos os ativos em operagao de julho de
2019 a dezembro de 2023. Para o ano de 2024, os valores foram apurados a partir da BAR Incremental desse
mesmo ano, fiscalizada e homologada pela ARSESP.



A apuragao considerou:
a. Todos os ativos elegiveis;
b. Apuragdo anual, segundo a data de imobilizagio;

c. Valores de 2024, antes e depois da data de eficacia do novo contrato, desagregados a partir dessa data.

Os valores das imobilizagdes apurado para o periodo de 2020 a 2024 estdo apresentados abaixo. O valor das
imobiliza¢des apurado para o ano de 2024 foi desagregado em “até” e “ap6s” a data da eficacia do Contrato de
Concessao 01/2024, sendo que para este ajuste compensatorio se adotou os ativos constituidos até a data de
eficacia:

BRR 4° Ciclo - RS Bilhdes - Moeda de Out/20

BRRb (pregos de out/20) - = - - _

BRRO com capital de giro (precos de out/20) - - - - -

Capital de giro considerado na BRRO (precos de - - - - -

IMOBILIZAGOES (VOC) - R$ DEZ/24 4.951 6.102 5.956 1.943 6.392

Fonte: Laudo de Avaliagdo de Ativos de dez/23 Validado e Laudo de Avaliagdo de Ativos de dez/24 Protocolado.

d. BAR Para Ajuste Compensatorio da Tarifa Inicial do Contrato 01/2024

Como consta do Anexo VIII — Formagao da Tarifa Inicial do Contrato de Concessao 01/2024, nos Capitulos 9
e 11, as regras de calculo da reintegragdo e da remuneragdo do capital, respectivamente, os valores da BAR
Bruta e da BAR Liquida, corresponderam a média simples entre as bases referentes a dezembro de 2022 e
dezembro de 2023. Importante considerar que esses valores também foram utilizados no calculo da quota de
reintegragdo média.

Os valores utilizados foram aqueles informados pela SABESP, e corresponderam ao valor contabil, pois na
ocasido a Base de Ativos Regulatoria — BAR de 2023 ainda estava em construcao pela Companhia.

Desta forma, conforme previsto no Anexo VIII, deve ser realizado o calculo de ajuste compensatorio, a maior
ou a menor, no 1° Reajuste Tarifario em fungfo de eventuais divergéncias entre o valor contabil da BAR
Bruta e da BAR Liquida e os valores homologados pela ARSESP sobre o laudo de avaliagdo de ativos.

Abaixo, transcri¢do de itens dos capitulos 9 e 11 com as determinagdes:

“9.3.1. Para fins de calculo da reintegracao do capital, a BARBruta corresponde a média simples
entre a BARBruta INICIAL e a BARBruta FINAL referentes a dezembro de 2022 e dezembro de
2023, respectivamente.

9.3.8. Devido a utilizagdo de informacoes da SABESP para a Base de Ativos bruta adotada no
cdlculo da TARIFA INICIAL, podera ser feito ajuste compensatorio a maior ou a menor na TARIFA



do 1° REAJUSTE TARIFARIO em funcio de eventuais divergéncias entre o valor contdbil
da BARbruta e o resultado do LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS, conforme previsto no
Capitulo 14.

11.3.1. Para fins de calculo da reintegragdo do capital, a BARliq corresponde a média simples
entre a BARliq INICIAL e a BARliq FINAL referentes a dezembro de 2022 e dezembro de 2023
(PRO0), respectivamente.

11.3.5. Devido a utilizagdo de informacgoes da SABESP para a Base de Ativos liquida adotada no
calculo da TARIFA INICIAL, podera ser feito ajuste compensatorio a maior ou a menor na TARIFA
do 1° REAJUSTE TARIFARIO em funcdo de eventuais divergéncias entre o valor contdbil
da BARIiq e o resultado do LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS, conforme previsto no Capitulo
147

Complementarmente, se identifica no Capitulo 14 do mesmo anexo, a defini¢do dos itens que devem ser
considerados no ajuste compensatorio da tarifa inicial. No item 14.5.1, é determinado que “Na TARIFA do
REAJUSTE TARIFARIO de 2025, poderdo ser incorporados AJUSTES COMPENSATORIOS decorrentes de
eventuais diferencas entre os valores contdibeis informados pela SABESP da BARbruta e
da BARIiq consideradas no calculo da TARIFA INICIAL e os valores aprovados pela ARSESP a luz do
LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS com data de referéncia de 2023.”. Assim, para atendimento aos
dispositivos contratuais, os valores contabeis inicialmente previstos devem ser substituidos pelos valores
aprovados pela Agéncia.

O novo célculo do valor da BAR Bruta e Liquida foi apurado a partir dos valores homologados pela ARSESP
a luz do laudo de avaliagdo de ativos, considerando a BAR 2023 (Blindada + Incremental), composta por todos
0s ativos que estavam em operacgdo até dezembro de 2023. Os valores homologados pela ARSESP foram
observados também no recalculo da Quota de Reintegragdo Regulatoria.

A apuragao considerou:
a. Todos os ativos elegiveis;
b. Utilizado o valor bruto ¢ liquido de cada ativo;
c. Excluidos os ativos 100% depreciados e os terrenos da BARBruta;
d. Somente ativos de municipios pertencentes 8 URAE-1-Sudeste;

e. Apuragdo a partir da data imobilizagdo.



Base de Ativos

Total Geral 132.848,95 74.035,12 137.546,13 76.584,52 150.940,42 85.246,94
BAG - EQUIPAMENTO DE
34 . ~ 7 15,64 11,84 18,45 13,14 22,97 15,46
FILTRAGAO/DESIDRATAGAO
4|CANAIS, GALERIAS E TUNEIS 60 925,16 661,49 748,38 648,10 795,94 677,74
29|CONJUNTOS MOTOBOMBA MONOBLOCO 15 460,39 248,65 517,44 275,12 608,48 329,55
91|DIREITOS DE USO 5 736,90 407,15 738,86 268,02 819,91 381,21
28|EDIFICIOS E ESTRUTURAS 50 1.319,73 822,98 1.371,94 850,60 1.459,38 897,11
EQUIPAMENTOS DE AFERICAO, MEDICAO E
12 8 80,94 55,51 103,74 71,63 131,65 86,07
TESTES LABORATORIAIS
5|EQUIPAMENTOS DE BOMBEAMENTOS 20 770,20 478,89 895,90 571,82 1.120,34 735,58
30|EQUIPAMENTOS DE CONTROLE DE PERDAS 10 263,29 152,45 295,75 166,78 349,28 195,44
EQUIPAMENTOS DE COPA, COZINHA OU
24 10 6,27 3,39 6,79 4,36 7,69 4,88
REFEITORIO
25|EQUIPAMENTOS DE GRAFICA, 10 2,58 1,30 2,27 1,44 2,36 1,31
REPRODUGAO OU DESENHO
23|EQUIPAMENTOS DE INFORMATICA 5 213,92 110,62 203,07 94,14 201,37 75,25
20|EQUIPAMENTOS DE SEGURANCA GERAL 10 13,01 8,33 15,56 10,87 16,56 11,14
14|FQUIPAMENTOS DE SERVICO DE CAMPO E 15 299,73 165,60 337,76 184,32 381,27 209,73
DE OFICINA
13|EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICAGAO, 5 22,78 11,81 25,87 14,65 29,03 14,37
TELEPRODUGAO, SOM, IMAGEM E FOTO ’ ’ ¢ ’ ¢ g
EQUIPAMENTOS DE TELECONTROLE E
~ 8 58,57 37,37 65,99 41,09 92,16 57,12
AUTOMAGAO
51|EQUIPAMENTOS ODONTOLOGICOS E DE 10 001 0,00 0,00 000 0,00 0,00
MEDICINA
2|ESTRUTURAS DE SANEAMENTO 50 11.290,80 6.768,54 11.497,43 7.017,65 12.693,29 7.828,15
8|ESTRUTURAS LINEARES DE SANEAMENTO 50 89.066,92 44.870,75 91.941,61 46.008,90 100.275,61 50.743,07
GILIROSIEOUIROS EQHIRAMENIOSDE 10 1.002,43 459,98 1.083,77 641,70 1.312,15 814,47
TRATAMENTO
10|HIDROMETROS 10 1.232,86 719,60 1.464,40 850,71 1.638,05 996,68
35|INFRAESTRUTURA FOTOVOLTAICA 15 - - 46,38 42,24 130,38 124,91
INSTALACOES E EQUIPAMENTOS
! 15 1.140,71 638,44 1.346,89 786,34 1.669,22 1.034,78
ELETRICOS
11|LIGAGOES DOMICILIARES 50 14.298,46 9.014,28 15.028,72 9.482,45 16.774,62 10.664,60
MODULOS DE ARMAZENAMENTO E
19| TRANSPORTE DE LiQUIDOS, SOLIDOS E 20 339,92 198,33 350,76 193,73 375,91 196,79
GASES
18| MOVEIS E EQUIPAMENTOS DE ESCRITORIO 15 79,26 42,11 92,11 49,89 94,30 50,60
7|POGOS DE CAPTAGAO DE AGUA 20 286,17 143,62 291,44 148,29 337,03 202,20
26|REDES ELETRICAS 20 65,71 28,06 63,79 27,26 70,13 28,72
1|TERRENOS 0 8.487,33 7.764,48 8.608,34 7.856,32 9.017,48 8.498,04
27|VALVULAS ESPECIAIS 10 155,05 126,82 239,52 189,23 364,18 283,20
22|VEICULOS E EMBARCAGOES 10 213,69 81,70 143,19 73,72 149,70 88,77

Fonte: Laudo de Avaliagdo de Ativos de 2023

e. Definicido da BAR Média para o 1° Reajuste Tarifdario

O Anexo V — Modelo Regulatério, apresenta as regras de calculo da reintegracdo, da Quota de Reintegragao
Regulatéria e da remuneracdo do capital que devem ser adotadas. Para fins de célculo dos valores
da BARBruta e da BARLiquida, deve-se apurar a média simples entre a BAR inicial ¢ a BAR Final no periodo
de referéncia de 12 meses.

Assim, no célculo da Tarifa de Equilibrio do 1° reajuste tarifario da SABESP, a BAR utilizada para
determinagdo das parcelas anuais de reintegragdo e remuneragdo do capital, bem como para defini¢do da Quota
de Reintegragdo Regulatoria, a qual deve se aplicar sobre a média da BAR dos anos de 2023 ¢ 2024. A BAR



média foi apurada a partir da posicdo de janeiro e dezembro dos anos de 2023 e 2024, considerando a BAR
2024 (Blindada + Incremental), composta por todos os ativos que estavam em operacgdo até dezembro de 2024.

A apuragao considerou:
a. Todos os ativos elegiveis;
b. Utilizado o valor bruto ¢ liquido de cada ativo;
c. Excluidos os ativos 100% depreciados e os terrenos da BARBruta;
d. Somente ativos de municipios pertencentes & URAE-Sudeste;

e. Apuragdo a partir da data imobilizagdo.



Base de Ativos

Total Geral 137.546,13 76.584,52 150.940,42 85.246,94
BAG - EQUIPAMENTO DE
34 - - 7 18,45 13,14 22,97 15,46
FILTRAGAO/DESIDRATAGAO
4|CANAIS, GALERIAS E TUNEIS 60 748,38 648,10 795,94 677,74
29|CONJUNTOS MOTOBOMBA MONOBLOCO 15 517,44 275,12 608,48 329,55
91|DIREITOS DE USO 5 738,86 268,02 819,91 381,21
28|EDIFICIOS E ESTRUTURAS 50 1.371,94 850,60 1.459,38 897,11
EQUIPAMENTOS DE AFERIGAO, MEDIGAO E
12 8 103,74 71,63 131,65 86,07
TESTES LABORATORIAIS
5|EQUIPAMENTOS DE BOMBEAMENTOS 20 895,90 571,82 1.120,34 735,58
30{EQUIPAMENTOS DE CONTROLE DE PERDAS 10 295,75 166,78 349,28 195,44
EQUIPAMENTOS DE COPA, COZINHA OU
22— - 10 6,79 4,36 7,69 4,88
5| EQUIPAMENTOS DE GRAFICA, 10 227 144 236 131
REPRODUGAO OU DESENHO
23|EQUIPAMENTOS DE INFORMATICA 5 203,07 94,14 201,37 75,25
20|EQUIPAMENTOS DE SEGURANCA GERAL 10 15,56 10,87 16,56 11,14
1 EQUIPAMENTOS DE SERVICO DE CAMPO E is R D - .
DE OFICINA ’ ’ ’ ’
13|EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO, s 25,87 1465 20,03 1437
TELEPRODUGAO, SOM, IMAGEM E FOTO
EQUIPAMENTOS DE TELECONTROLE E
3 ~ 8 65,99 41,09 92,16 57,12
AUTOMACAO
51|EQUIPAMENTOS ODONTOLOGICOS E DE 10 0,00 0,00 0,00 0,00
MEDICINA
2|ESTRUTURAS DE SANEAMENTO 50 11.497,43 7.017,65 12.693,29 7.828,15
8|ESTRUTURAS LINEARES DE SANEAMENTO 50 91.941,61 46.008,90 100.275,61 50.743,07
FILTROS E OUTROS EQUIPAMENTOS DE
9| IRATAMENT 9 10 1.083,77 641,70 1.312,15 814,47
10{HIDROMETROS 10 1.464,40 850,71 1.638,05 996,68
35|INFRAESTRUTURA FOTOVOLTAICA 15 46,38 42,24 130,38 124,91
INSTALAGOES E EQUIPAMENTOS
6| 15 1.346,89 786,34 1.669,22 1.034,78
ELETRICOS
11|LIGACOES DOMICILIARES 50 15.028,72 9.482,45 16.774,62 10.664,60
MODULOS DE ARMAZENAMENTO E
19 TRANSPORTE DE LIQUIDOS, SOLIDOS E 20 350,76 193,73 375,91 196,79
GASES
18| MOVEIS E EQUIPAMENTOS DE ESCRITORIO 15 92,11 49,89 94,30 50,60
7|POCOS DE CAPTAGAO DE AGUA 20 291,44 148,29 337,03 202,20
26|REDES ELETRICAS 20 63,79 27,26 70,13 28,72
1| TERRENOS 0 8.608,34 7.856,32 9.017,48 8.498,04
27|VALVULAS ESPECIAIS 10 239,52 189,23 364,18 283,20
22|VEICULOS E EMBARCAGOES 10 143,19 73,72 149,70 88,77

Fonte: Laudo de Avaliagdo de Ativos de 2023 ¢ 2024



f Definicio da BAR para atendimento do 1° Termo Aditivo - CLAUSULA TERCEIRA — DA
INCLUSAO AO CAPITULO 3 DO ANEXO V — MODELO REGULATORIO:

Por fim, ainda quanto aos tratamentos dados a BAR para atendimento de cada aspecto regulatério do equilibrio
econdmico-financeiro, ¢ necessario dar destaque ao 1° Termo Aditivo, que em sua clausula terceira, que
apresenta para o Capitulo 3 do Anexo V — Modelo Regulatorio, os seguintes dispositivos:

3.1. Ficam acrescentados ao Capitulo 3 do Anexo V do Contrato de Concessdo n° 01/2024 os
seguintes itens:

3.14 A ARSESP devera proceder ao ajuste compensatorio relativo a defasagem no reconhecimento
dos custos especificos dos ativos incrementais.

3.14.1 A remuneragdo em fungdo da defasagem observada devera observar a taxa de remuneragdo
regulatoria antes de impostos, alem da atualiza¢do monetaria pelo IPCA.

3.14.2 O ajuste compensatorio a ser considerado para tratamento da defasagem no
reconhecimento dos custos da base incremental incorridos desde o més de cada imobilizacdo de
ativos no periodo de referéncia levara em conta a remuneragdo desses custos até sua inclusdo nas
tarifas, considerando o intervalo regular de 12 meses entre processos tarifarios, conforme
regula¢do pela ARSESP. 3.14.3. Caso o intervalo entre processos tarifarios seja distinto do
intervalo regular de 12 (doze) meses, a metodologia descrita no item 3.14.2. sera alterada com o
acréscimo ou a supressdo de numero de meses correspondentes, para que a reintegra¢do e a
remuneracdo do capital correspondam ao intervalo transcorrido entre referidos processos
tarifarios.” (NR)

Os valores mensais para calculo da remuneragdo antecipada foram apurados a partir da BAR Incremental de
2024, apresentada pela SABESP, fiscalizada e homologada pela ARSESP.

Conforme entendimento técnico, corroborado pelo parecer juridico CJ/ARSESP n.° 151/2025, em que se

pronuncia:

“16. Estando a presente questdo relacionada a aplica¢do das distintas metodologias no tempo, tal
como encartada, inserida no ambito das discussOes que perpassem a realizagdo do ajuste
compensatorio, ndo ¢ despiciendo lembrar que o proprio Contrato, em seu 1° Termo Aditivo (item
3.1), dispde que o ajuste compensatério a ser considerado para tratamento da defasagem no
reconhecimento dos custos da base incremental incorridos desde o més de cada imobilizacdo de
ativos no periodo de referéncia levara em conta a remuneracao desses custos até sua inclusdo nas
tarifas, considerando o intervalo regular de 12 meses entre processos tarifarios, conforme regulacao
pela ARSESP, mas que caso o intervalo entre processos tarifarios seja distinto do intervalo regular
de 12 (doze) meses, essa regra devera ser alterada com o acréscimo ou a supressdo de nimero de
meses correspondentes, para que a reintegragdo e a remuneracdo do capital correspondam ao
intervalo transcorrido entre referidos processos tarifarios, excecdo que, segundo compreendo deva
ser incindivel ao caso em aprego, considerando a também contratualmente anunciada assungao de



que, com a eficdcia do contrato, havera passada encerramento antecipado 4° ciclo tarifério.”
E desta forma, a apuragdo considerou:
a. Todos os ativos elegiveis;
b. Utilizado o valor bruto de cada ativo, liquido da parcela correspondente ao indice de aproveitamento;
¢. Somente ativos de municipios pertencentes a URAE-Sudeste;
d. Apuracdo mensal segundo a data de imobilizagao;

f. Para os ativos retardatarios (iniciada a operacdo antes de 2024, mas imobilizado nesse ano), foram
considerados somente os com inicio de depreciagao a partir de outubro de 2023.

Os valores das imobilizagdes apurados para 2024 estdo apresentados a seguir:

Base de Ativos VOC x IA (R$ Bilh&es - DEZ/24)

Total Geral 107,92 217,64 573,19 117,70 199,37 657,82 337,58 641,19 [ 1.030,61 383,08 | 1.443,25| 2.348,67 | 8.058,00

34|BAG - EQUIPAMENTO DE FILTRAGAO/DESIDRATACAO 7 1,06 0,00 = 0,15 0,10 0,06 1,69 0,09 0,32 0,02 - 0,19 3,69
4|CANAIS, GALERIAS E TUNEIS 60 - - 2,39 - - - - 0,75 1,45 - 0,06 6,76 11,41
29|CONJUNTOS MOTOBOMBA MONOBLOCO i3 1,49 2i55] 7,54 2,11 2,45 14,13 1,25 6,60 0,88 1,50 28,99 7,89 77,38
91|DIREITOS DE USO 5 - - 144 549 1,13 0,55 12,58 519 2,41 0,84 30,78 199,96 260,37
28|EDIFICIOS E ESTRUTURAS 50 - 0,03 2,34 - 0,10 3,41 0,33 7,30 4,83 7,03 5,67 8,97 40,00
12|EQUIPAMENTOS DE AFERICAO, MEDIGAO E TESTES LABORATOR| 8 1,28 2,77 3,40 2,46 0,03 0,24 0,40 1,38 2,52 521 1,02 2,79 23,50
5|EQUIPAMENTOS DE BOMBEAMENTOS 20 0,79 10,61 131 Bis] 1,10 8,17 2,14 3,65 10,32 161 17,31 110,47 172,82
30|EQUIPAMENTOS DE CONTROLE DE PERDAS 10 2,89 0,02 0,51 0,02 0,34 1,45 0,24 4,97 12,34 0,13 0,26 23,01 46,19
24|EQUIPAMENTOS DE COPA, COZINHA OU REFEITORIO 10 0,03 0,60 0,10 0,04 0,02 0,05 0,06 0,05 0,04 0,02 0,03 0,07 1,10
25|EQUIPAMENTOS DE GRAFICA, REPRODUGAO OU DESENHO 10 - - - 0,00 - - - - 0,01 - - 0,04 0,05
23|EQUIPAMENTOS DE INFORMATICA 5 0,63 1,99 8,56 0,26 1,75 2,03 0,29 0,77 0,20 0,06 1,66 1,74 19,95
20|EQUIPAMENTOS DE SEGURANGA GERAL 10 0,02 0,00 0,16 0,05 - - 0,01 0,04 0,04 - 0,02 1,01 1,36
14|EQUIPAMENTOS DE SERVICO DE CAMPO E DE OFICINA 15 0,87 0,65 5,86 037 0,13 4,00 0,41 0,47 8,26 143 4,35 12,89 39,69
13|EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICAGAO, TELEPRODUGAO, SO 5 0,27 0,15 0,20 0,41 2,25 0,01 0,06 0,11 0,04 0,04 0,44 0,95 4,94
3|EQUIPAMENTOS DE TELECONTROLE E AUTOMAGAO 8 2,39 0,16 0,27 0,20 0,39 1,00 0,04 2,26 521 0,95 3,87 5,01 21,74
2|ESTRUTURAS DE SANEAMENTO 50 2,54 37,03 28,12 11,66 10,59 45,88 11,69 23,62 162,19 22,91 125,10 260,20 741,52
8|ESTRUTURAS LINEARES DE SANEAMENTO 50 44,79 100,29 335,65 51,56 142,90 385,01 219,87 363,88 565,01 219,18 848,50 [ 1.077,85 | 4.354,49
9|FILTROS E OUTROS EQUIPAMENTOS DE TRATAMENTO 10 6,62 10,14 2,47 1,76 1,47 17,22 2,13 7,40 11,93 11,03 52,29 122,22 246,68
10|HIDROMETROS 10 143 8,29 25,35 6,36 7,54 22,11 12,57 39,36 29,85 21,61 33,61 58,42 266,49
35|INFRAESTRUTURA FOTOVOLTAICA 15 - - - - - - - 0,10 17,51 11,20 43,25 9,68 81,75
6|INSTALACOES E EQUIPAMENTOS ELETRICOS i3 7,12 4,97 9,53 6,33 4,64 27,92 7,33 14,53 19,90 16,54 61,57 123,46 303,84
11|LIGAGOES DOMICILIARES 50 29,75 30,05 121,59 22,59 21,56 113,98 56,36 124,57 152,00 52,13 130,55 185,90 | 1.041,03
19|MODULOS DE ARMAZENAMENTO E TRANSPORTE DE LIQUIDOS, 20 0,23 0,42 0,61 0,38 0,47 0,01 0,72 0,57 0,77 0,14 2,21 333 9,85
18| MOVEIS E EQUIPAMENTOS DE ESCRITORIO 15 0,34 0,23 0,75 0,05 0,36 0,15 0,51 0,32 0,38 0,05 0,59 1,08 4,81
7|POGOS DE CAPTAGAO DE AGUA 20 0,01 0,61 12,88 = = 0,85 4,96 7,26 0,99 167 24,03 14,12 67,37
26|REDES ELETRICAS 20 - 0,02 1,32 - - - - 0,61 1,28 0,34 3,56
1|TERRENOS 0 = = = = = = = = 1,03 4,72 19,11 54,86 79,71
27|VALVULAS ESPECIAIS 10 3,07 5,64 0,84 0,00 0,05 9,30 0,20 25,94 20,18 0,54 5,62 36,69 108,09
22|VEICULOS E EMBARCACOES 10 0,30 0,41 - 0,12 - 0,28 1,75 - 0,01 1,89 1,08 18,79 24,63

Fonte: Laudo de Avaliagdo de Ativos 2024

5. REAJUSTE 2026

Considerando que o novo Contrato entrou em vigéncia antes do término do 4° Ciclo Tarifario, o item 14.1 do
Anexo VIl e oitem 3.11 do Anexo V do Contrato de Concessao estipulam conjuntamente que o primeiro reajuste
considera a inflagdo acumulada no periodo contado entre a data-base da tarifa inicial, 23 de julho de 2024, ¢ a
data-base do reajuste anual, utilizando o indice inflacionario mais recente disponivel (no caso, out/2025). Tendo
em vista que, conforme previsto pelos Anexos Il ¢ VII do Contrato de Concessédo, ainda ndo ha valores apurados
dos indicadores de cobertura e de qualidade dos servigos, o calculo do primeiro reajuste tarifario estabelecido no



Anexo V (SEMIL, 2024b) contemplard somente a variacdo inflaciondria, a atualizacdo da Base de Ativos
Regulatoria (BAR), do mercado verificado de agua e esgoto, dos drivers de custos operacionais, das outras
despesas operacionais e das demais receitas complementares com Fator K no periodo de referéncia. Além disso,
0 Anexo V do Contrato também define como data-base para aplicagdo das tarifas atualizadas, o dia 1° de janeiro
do ano imediatamente seguinte ao ano da homologagdo, que, no caso do primeiro reajuste, sera 1° de janeiro de
2026.

Como mencionado no capitulo anterior, a primeira parte do reajuste tarifario anual envolve o calculo da Receita
Requerida. Apos isso, ¢ computada a Receita Tarifaria Base 1 (RT1), a qual ¢ somada ao valor dos CF e dividida
pelo mercado de referéncia (volume medido de 4gua mais o volume coletado de esgoto), em m® para a obtengio
da tarifa de equilibrio média (TE), conforme representado na equagdo abaixo:

Receita Tarifaria Base (RT1) + CF

ITE = (1)
Mercado em m3

Em que:
TE ¢ a Tarifa de Equilibrio Média;
RT1 é a Receita Tarifaria Base 1;
CF representa o valor dos Componentes Financeiros; e

Mercado em m3 representa a soma do volume medido de 4gua em 2024 em todas as faixas com

o volume coletado de esgoto em 2024 em todas as faixas em m3.

O Anexo V do Contrato de Concessdo estabelece que os Ajustes Compensatorios aplicados a cada reajuste
tarifario englobardo os desvios dos custos ndo gerenciaveis e de receitas complementares, adicionais, de projetos
associados, de créditos fiscais e com o Fator K na tarifa fixada no inicio de cada ciclo tarifario em relacdo aos
montantes verificados no periodo tarifario anterior. De acordo com a Clausula 3.13.3 do referido Anexo, poderdo
ser objetos de ajustes compensatorios:

a) Repasses a maior ou a menor dos Fundos Municipais;

b) Contraprestagdo de contratos de Parcerias Publico Privadas (PPPs) e locagdo de ativos pré-existentes a
data de eficacia do Contrato;

c) Valores efetivos de Receitas Complementares, de Créditos Fiscais e com Fator K;

d) Valores efetivos de pagamento do uso de recursos hidricos;

e) Valores efetivos de pagamento pela contratagdo da empresa avaliadora e do verificador independente,
desde que reconhecidos pela ARSESP; ¢

f) Despesas associadas ao levantamento de dados da area rural e atualizagdo das informagdes dos nucleos
urbanos informais, desde que previamente aprovados pela ARSESP.

Especificamente para o 1° reajuste tarifario anual, o Anexo VIII dispde sobre os tipos de ajustes compensatorios
que a ARSESP deve considerar, sendo um referente ao encerramento do 4° ciclo tarifario da SABESP de forma
antecipada devido ao processo de desestatizagdo da Companhia ¢ outro relativo a eventuais diferengas nos
montantes considerados no calculo da RT1 na tarifa inicial. A clausula 3.13.4 do Anexo V (SEMIL, 2024b), por
sua vez define que a ARSESP podera proceder a outros ajustes compensatorios relativos a itens ndo gerenciaveis,
desde que reconhecidos pela Agéncia, apresentada justificativa para o ato e discutido previamente com a SABESP.



Na segunda etapa do calculo, com o valor da TE calculada, o IRT ¢ dado pela razdo entre a nova Tarifa de
Equilibrio ¢ a TE inicial, contemplando a variagdo inflacionaria dada pelo indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) entre o ultimo ajuste tarifario, em fevereiro de 2024, e o més do indice inflacionario
mais recente disponivel. Na pratica, a inflagdo sera aplicada diretamente aos componentes das Receitas Tarifarias
base de equilibrio (RT;) no periodo de referéncia. Essa forma “direta” de calculo do IRT so6 é aplicada nesse
primeiro reajuste devido a ndo aplicagdo dos Fatores Q e U.

A atualizagdo dos pardmetros de inflagdo ¢ feita da seguinte maneira: a atualizagdo monetaria das tarifas e outros
precos considera a inflagdo acumulada até outubro de 2025!, substituindo os valores projetados utilizados no
calculo da TE pelos seus valores realizados.

Os custos operacionais s3o reajustados através da atualizagdo de dois parametros: os determinantes (drivers) dos
custos e os ganhos de eficiéncia tecnologica. Pela atualizagdo dos determinantes de custos de 2023 para 2024, os
novos valores de mercado (volumes e ligagdes) ocorridos no periodo de referéncia sdo multiplicados pelos custos
unitarios regulatdrios utilizados na definigdo da tarifa inicial, sujeitos apenas a atualiza¢do monetaria pelo IPCA
e ao compartilhamento dos ganhos de eficiéncia pelo avango tecnologico no valor de 0,89% ao ano, aplicados
diretamente sobre os custos unitarios operacionais.

O calculo do reajuste para 2026 também considera a substituicdo dos componentes computados para o calculo da
tarifa inicial pelos seus valores efetivos de 2024 para volumes medidos de dgua e coletados de esgoto, Outras
Receitas Operacionais ¢ Outras Despesas Operacionais. Assim sendo, os valores dos volumes medidos de agua e
coletados de esgoto previstos para 2024 sdo substituidos pelos seus valores efetivos ocorridos no periodo de
referéncia para o 1° reajuste tarifario, conforme dados informados pela SABESP.

O célculo da receita requerida considera os valores efetivamente gastos pelo prestador no ano de 2024? com o
pagamento (i) das contraprestagdes dos contratos de PPPs e de locagdo de ativos, (ii) das taxas de uso dos recursos
hidricos e (iii) dos custos com a contratacdo de seguros, garantias, da empresa avaliadora e do verificador
independente.

Para a atualizagdo dos componentes com calculos iterativos com a receita requerida, tem-se que, com relagdo aos
repasses feitos pelo prestador aos fundos municipais de saneamento basico, o calculo das participagdes dos
municipios ¢ feito através dos histogramas de consumo de 2024 e a aplicagdo dos percentuais definidos em
Contrato. Para o calculo da necessidade de capital de giro (NCG), ¢ mantido o valor de 0,27% da receita tarifaria,
definido no Anexo VIII (SEMIL, 2024c¢) do Contrato, para todos os reajustes do 1° ciclo tarifario.

E necessario destacar que os histogramas utilizados por esta agéncia no exercicio deste reajuste tarifario, ndo foi
validado pela Arsesp, sendo a adogdo dos dados nele contidos de carater temporario e sujeito a refletir em ajuste
compensatorio futuro, mediante analise e defini¢do desta agéncia, quando do recebimento dos dados corrigidos e

1 Conforme definido na subcldusula 3.11 do Anexo V (SEMIL, 2024b) do contrato de concessio, “Todos os
componentes da RECEITA REQUERIDA utilizada no cdlculo da TARIFA DE EQUILIBRIO deverio ser calculados
em moeda da data-base do REAJUSTE anual, da RE VISAO TARIFARIA PERIODICA ou da REVISAO
EXTRAORDINARIA, utilizando o indice inflaciondrio mais recente disponivel” (grifo nosso).

A metodologia usada para o calculo dos valores das Outras Despesas Operacionais, segue as defini¢cdes dadas na clausula
11 do Anexo V (SEMIL, 2024b).



corretos.

Por fim, a atualiza¢do dos valores da BAR liquida e da BAR bruta ¢ feita considerando a média dos valores
laudados de 2023 e 2024, ao invés de 2022 e 2023 como feito para o calculo da tarifa inicial. Os valores da outorga
liquida sdo dados pela soma dos montantes pagos pelo prestador da compensagdo aos municipios pelas areas
alagadas e da antecipacdo dos valores pagos de fundos municipais pelo prestador aos onze municipios ancoras.
Por esta razdo, o valor da reintegragdo do capital ¢ atualizado também, pois essa é composta por variaveis
atualizadas para o periodo de referéncia, conforme defini¢do dada no Anexo V (SEMIL, 2024b)’.

Além desses valores que compdem a receita requerida, o célculo do reajuste anual utiliza os valores efetivos de
2024 das receitas com Fator K, receitas complementares e receitas adicionais para obter o valor das receitas

compartilhadas com os usuarios e que sdo descontadas da receita requerida para encontrar o valor da RTy*.

O proximo capitulo detalha a metodologia usada para a defini¢do dos valores dos componentes financeiros
considerados no calculo da nova TE.

6. AJUSTES COMPENSATORIOS DO CONTRATO DE CONCESSAO 01/2024

O Anexo VIII do Contrato de Concessao 01/2024, define que nesse 1° reajuste tarifario, a ARSESP deve
considerar dois tipos de ajustes compensatorios, sendo um referente ao encerramento do 4° ciclo tarifario da
SABESP antes do previsto devido ao processo de desestatizacdo da companhia e o outro referente a eventuais
diferencas nos montantes considerados no calculo da receita tarifaria na defini¢@o da tarifa de equilibrio inicial e
os seus valores efetivamente realizados ap6s a data de eficacia do Contrato.

Além desses, tem-se trés tipos adicionais de ajuste compensatorio, estando dois deles definidos no 1° Termo
Aditivo (SEMIL, 2025) ao Contrato de Concessdo. O primeiro, constante na clausula terceira, dispde sobre a
inclusdo de itens ao capitulo 3 do Anexo V do referido Contrato relativos a defasagem no reconhecimento dos
custos especificos dos ativos incrementais. O segundo tipo, previsto na clausula quarta do Termo Aditivo, é
relativo aos valores dos repasses aos fundos municipais ao capitulo 8 do Anexo VIII do Contrato. Deve, ainda
haver um ajuste de natureza tributaria referente as diferencas entre as aliquotas efetivas reais de PIS/PASESP ¢
Cofins e aquelas consideradas nos calculos dos tributos pagos durante o 4° ciclo tarifario e o periodo de referéncia
do presente Reajuste Tarifario.

Todos os valores referentes a ajustes compensatorios entram no calculo da tarifa de equilibrio como componentes
financeiros e sdo somados ao termo dado pela razdo entre a receita tarifaria base e o mercado, em m®. Nas proximas
segOes sdo discutidos cada um dos ajustes compensatdrios considerados na defini¢do da nova tarifa de equilibrio
considerada no calculo do reajuste tarifario de 2025.

a. Reajuste na Tarifa de Equilibrio Contratual

3 Ver Capitulo 9 do Anexo V (SEMIL, 2024b).
* A metodologia de cdlculo das receitas adicionais, complementares e Fator K estdo definidas no Capitulo 15 do

Anexo V (SEMIL, 2024b).



Nessa se¢do, sdo tratados os ajustes compensatorios referentes a diferencas nos montantes considerados no célculo
da RT1 na tarifa inicial, conforme disposto no item 14.2 do Anexo VIII do Contrato de Concessao.

1L Inflagdo

Na tarifa de equilibrio inicial, foram utilizadas proje¢des de inflagdo para os meses de maio e junho de 2024,
devido a ndo disponibilidade dos dados realizados no momento da elabora¢do do calculo. Tendo isso, se fez
necessaria a inclusdo de um ajuste compensatorio relativo a substituicdo desses valores projetados pelos seus
valores efetivamente realizados. Como essa atualizagdo impacta todos os componentes da TE, o diferencial do
valor da tarifa inicial usando os valores realizados ao invés do valor das proje¢des do IPCA ¢ adicionado ao valor
da nova tarifa de equilibrio como ajuste compensatorio.

Numero Indice |Contrato| Real
IPCA Jun/24 6.930,45| 6941,51
Dif. % 0,1596%

Fontes: Contrato de Concessao n° 01/2024 ¢ IBGE.

1I. Base de Ativos Regulatoria

Um dos valores considerados no ajuste compensatorio decorre das diferengas entre os valores contabeis
informados pela SABESP da Base de Ativos Regulatoria Bruta (BARbruta) e Base de Ativos Regulatoria Liquida
(BARIiq) considerados no célculo da tarifa inicial e os aprovados pela ARSESP a luz do laudo de avaliagdo de
ativos com data de referéncia de 2022 e 2023, conforme previsto na subclausula 14.5.1 do Anexo VIII (SEMIL,
2024c) do Contrato de Concessdo. Essa mudanga da BAR considerada no momento do calculo da tarifa de
equilibrio inicial afeta diretamente a vida 1til regulatoria média da base de ativos por meio da alteragdo das
unidades patrimoniais e, de seus respectivos valores considerados, como evidenciado na equagao abaixo:

Y., valor da unidade patrimonial; X vida Gtil da unidade patrimonial; )

VU =
i=1 valor da unidade patrimonial; — Y7, valor do terreno;
Em que:
VU é a Vida Util Fisica Média dos Ativos;
vida Gtil da unidade patrimonial, representa a vida til técnica do tipo de unidade patrimonial
i
valor da unidade patrimonial; representa o valor total do tipo de unidade patrimonial i, com

os valores considerados sendo os referentes a BARbruta.



valor do terreno; representa o valor total da Up de Terrenos j, com os valores considerados

sendo os referentes a BARbruta.

E importante salientar que a formula de calculo da VU utiliza a vida (til fisica média dos ativos liquida dos valores
de terrenos (UP 01) que compdem a BAR de dezembro de 2023, conforme disposto no item 9.2 do Anexo VIII
do Contrato de Concessao.

A alterag@o no valor da vida util, por sua vez, afeta diretamente outras duas componentes usadas no calculo da
tarifa de equilibrio, sendo a primeira delas a Quota de Reintegragao Regulatdria dos ativos que compdem a BAR
de dezembro de 2023, como mostra a equagao abaixo:

1

QRRp,p = VU (3)

Em que QRR,, representa a Quota de Reintegragdo Regulatoria dos ativos.

Ja a segunda variavel que sofre alteragdes devido a alteragdo de valores da vida util é o valor dos investimentos a
serem reintegrados no Periodo de Referéncia 0 (PRO), dado pela equagao abaixo:
Reintegragdo do K, = (BAR Brutamsgia X QRR,p)
(456)
Em que BAR Bruta,:,;, ¢ a média simples entre o valor total da base de ativos regulatoria bruta liquida dos

terrenos em dezembro de 2022 e o valor total da base de ativos regulatoria bruta liquida dos terrenos em dezembro
de 2023, ambas atualizadas monetariamente a precos de junho de 2024.

Vida Util Regulatéria da Base de Ativos 47,64
Quota de Reintegracdo Regulatdria (QRR) dos ativos que compdem a BAR 2,10%
BAR Bruta Inicial sem terrenos (31/12/2022) - RS milh&es de jun/24 127.450,10
BAR Bruta Final sem terrenos (31/12/2023) - RS milh&es de jun/24 132.140,45
Base Bruta sem terrenos utilizada no modelo - RS milhdes de jun/24 129.795,27
Valor da Compensacdo por Areas Inundadas - RS milhes de jun/24 136,51
Valor da Antecipacdo de Fundos Municipais - RS milhdes de jun/24 2,581,211

Fonte e elaboragdo: ARSESP

I1II.  OPEX Rural

Para o célculo da tarifa inicial, o valor do OPEX levou em conta os custos operacionais realizados em 2023 para
municipios atendidos pela URAE-1, sem levar em considera¢do as despesas relacionadas ao atendimento de
usuarios nas areas rurais. Isso foi feito devido as incertezas relacionadas ao nimero efetivo de economias
atendidas nesse recorte territorial especifico. Conforme disposto no Anexo VIII do Contrato de Concessao



(clausula 7.3):

7.3. (...) 0 OPEX total considerado no calculo da tarifa inicial é referente somente aos servigos
de operagcdo e manuteng¢do executados nas areas urbanas dos municipios. Devido ao ndo
atendimento dos servi¢os nas dreas rurais dispersas no PR0, o OPEX rural é nulo para fins de
calculo da tarifa inicial. (grifos nossos).

Porém, no estudo para definicdo das metas de cobertura dos servigos realizados no d&mbito do novo Contrato de
concessao foi constatado que a SABESP ja atendia em 2023 algumas economias localizadas em areas rurais ndo
dispersas. Como os cadastros da companhia ndo permitiam a identificagdo precisa dessas economias, isso levou a
sua modelagem junto aquelas localizadas em areas urbanas.

Nesse contexto, 0o OPEX referente a essas economias foi computado considerando os custos unitarios regulatorios
definidos em Contrato e multiplicando pelos direcionadores de custos observados no PRO (2023). A diferenca
obtida entre o valor do custo operacional considerado no calculo da tarifa inicial e o valor do custo operacional
ao levar em considerag@o o valor do OPEX Rural ¢ um custo operacional regulatorio adicional a ser incorporado
anova RT1 para fins de fins de célculo do ajuste compensatorio da tarifa inicial.

Abaixo segue quadro com a composi¢do do OPEX Rural:

Rural

Pessoal & Servigos de Terceiros Produgdo Volume Produzido de Agua 0,4164 30.731.209,90 12.795.357,08
Materiais Gerais Produgao Volume Produzido de Agua 0,0432 30.731.209,90 1.326.629,52
Materiais de Tratamento Produgdo Volume Produzido de Agua 0,2052 30.731.209,90 6.306.876,75
Energia Elétrica Produgao Volume Produzido de Agua 0,3771 30.731.209,90 11.588.770,61
Despesas Gerais Produgao Volume Produzido de Agua 0,0189 30.731.209,90 581.747,05
Pessoal & Servigos de Terceiros Distribui¢do Ligacdes de dgua 146,6671 145.103,00 21.281.829,93
Materiais Gerais Distribuigdo LigagBes de agua 14,0399 145.103,00 2.037.228,22
Materiais de Tratamento Distribuigdo Volume medido de agua 0,0035 19.890.400,77 69.727,53
Energia Elétrica Distribui¢do Volume medido de dgua 0,1922 19.890.400,77 3.823.061,07
Despesas Gerais Distribui¢do Ligacdes de dgua 10,1917 145.103,00 1.478.852,56
Pessoal & Servigos de Terceiros Coleta Ligagbes de esgoto 148,9269 61.335,00 9.134.428,86
Materiais Gerais Coleta Ligagdes de esgoto 11,0710 61.335,00 679.042,54
Materiais de Tratamento Coleta Volume coletado de esgoto 0,0038 8.750.112,30 33.303,51
Energia Elétrica Coleta Volume coletado de esgoto 0,0786 8.750.112,30 687.980,31
Despesas Gerais Coleta Ligagdes de esgoto 9,6494 61.335,00 591.844,67
Pessoal & Servigos de Terceiros Tratamento Volume tratado de esgoto 0,5908 6.850.306,87 4.047.446,81
Materiais Gerais Tratamento Volume tratado de esgoto 0,0583 6.850.306,87 399.324,30
Materiais de Tratamento Tratamento Volume tratado de esgoto 0,1242 6.850.306,87 850.794,04
Energia Elétrica Tratamento Volume tratado de esgoto 0,1901 6.850.306,87 1.302.263,78
Despesas Gerais Tratamento Volume tratado de esgoto 0,0202 6.850.306,87 138.597,09
Pessoal & Servigos de Terceiros Comerciais LigagBes de agua 80,1868 145.103,00 11.635.345,39
Materiais Gerais Comerciais Ligacdes de dgua 0,8260 145.103,00 119.857,47
Materiais de Tratamento Comerciais LigagBes de agua - 145.103,00

Energia Elétrica Comerciais LigagBes de agua 0,1120 145.103,00 16.248,41
Despesas Gerais Comerciais Ligacdes de dgua 0,2765 145.103,00 40.126,89

Fonte e elaboragdo: ARSESP



Assim o ajuste compensatorio quanto ao Opex Rural foi consolidado em:

Ano de referéncia 2023 2023

Ano de célculo 2024 2024
Ano de aplicagdo 2024 €2025 2024 e2025

Fonte e elaboragdo: ARSESP

1V.  Componente Financeiro pela Antecipagdo da Data de Eficacia

Conforme disposto na clausula 14.4.1 do Anexo VIII do Contrato de Concessdo, na homologacdo da ultima
Revisdo Tarifaria Ordinaria da SABESP, referente ao 4° ciclo tarifario, foi prevista a realizacdo de ajuste
compensatorio ao final do 4° ciclo tarifario para diversos itens®, que no reajuste tarifario de 2024, homologado
pela Deliberagio ARSESP n°® 1.514/2024, de 08 de abril de 2024, foram adicionados como componentes
financeiros de carater transitdrio a tarifa reajustada a serem ressarcidos ao longo dos seus 12 meses de vigéncia.
Porém, com a assinatura do novo Contrato de Concessao, essa tarifa definida no reajuste tarifario de 2024 foi
aplicada apenas entre 10 de maio de 2024 ¢ 23 de julho do mesmo ano. Por conta disto, o valor desse componente
financeiro so foi recuperado parcialmente e fez-se necessaria a consideragdo desse valor no calculo da nova tarifa
inicial de equilibrio definida no novo Contrato. Esse ajuste compensatorio esta disposto no Anexo VIII (item
14.4.2), conforme ¢ apresentado a seguir:

“14.4.2. A ARSESP fara o cdlculo do ajuste compensatorio associado ao encerramento
antecipado do 4° ciclo tarifario na data de eficacia, observando as regras de cdlculo previstas
na NT.F-0016-2021.”

Ocorre que no calculo da tarifa inicial utilizou-se da premissa de que a data de eficacia ocorreria em 1° de setembro
de 2024, 40 dias apds o inicio real da vigéncia do Contrato de Concessdo, chamado de “data de eficacia”, levando
a necessidade do reconhecimento de que os componentes financeiros, considerados na nova tarifa inicial, ndo
foram suficientes para recuperar os valores definidos no ajuste compensatédrio proposto no reajuste tarifario de
2024. Portanto, a diferenga nos valores projetados na tarifa inicial e os realizados dos recebimentos dos
componentes financeiros dentro do periodo do 4° ciclo tarifario é considerada como componente financeiro a ser
considerado na nova receita tarifaria considerada no calculo do reajuste tarifario de 2025.

Além desses componentes financeiros, ¢ feita a substituicdo dos valores utilizados do mercado de referéncia
projetado para o periodo de setembro de 2024 até dezembro de 2025, utilizados no calculo da tarifa inicial de
equilibrio, pelos seus valores efetivamente realizados, de agosto de 2024, data de eficacia do Contrato, até o tltimo
més disponibilizado pela SABESP, mantendo valores de mercado projetados para o restante do periodo.

b. Fundos Municipais de Saneamento Ambiental e Infraestrutura

A Lei Federal n° 11.445/2007 (BRASIL, 2007), em seu Art. 13, estabelece que:

5 Para detalhamento desses itens consultar ANEXO VIII do contrato de concessio (item 14.4.1) ou NT.F-0016-
2021 da ARSESP (ARSESP, 2021b).



“Art. 13. Os entes da Federagdo, isoladamente ou reunidos em consorcios publicos, poderdo
instituir fundos, aos quais poderdo ser destinadas, entre outros recursos, parcelas das receitas
dos servicos, com a finalidade de custear, na conformidade do disposto nos respectivos planos
(grifos

”

de saneamento basico, a universalizacdo dos servicos publicos de saneamento bdsico.
Nnossos)

Fundamentados nesse artigo, os fundos municipais de sanecamento basico sdo importantes instrumentos de politica
publica que t€m como objetivo a universalizagdo do acesso aos servicos do setor e, por isto, devem ter
reconhecimento regulatorio.

Tendo isso em vista, o contrato de concessao, em seu Anexo VIII, define a forma de aplicagdo e a metodologia
de repasse dos recursos dos Fundos Municipais de Saneamento Ambiental e Infraestrutura (FMSAI), em que
estabelece as seguintes etapas para seu reconhecimento na Receita Requerida: (i) aplicagdo do percentual de
repasse do municipio previsto no Anexo Il de cada municipio sobre sua receita tarifaria verificada no PRO, para
obten¢do do montante de repasse por municipio; e (i) soma do repasse total no PRO, para fins de determinagao
do montante final do repasse. Como resultado do calculo feito, o contrato estabelece que o repasse aos fundos
municipais no PRO resultou em R$ 607,05 milhdes, a precos de junho de 2024.

Além disso, cabe destacar que ficou estabelecido no Contrato que 11 municipios®, chamados de ancoras,
receberiam, em 2024 a antecipagao desses valores correspondentes ao periodo entre os anos de 2025 e 2029, os
quais serdo descontados dos repasses do FMSAI entre 2025 e 2029, visando compatibilizar a efetivacdo da
politica publica municipal urbanistica com o cronograma da Universalizagdo. Os percentuais de antecipacdo de
cada um dos 11 municipios ancoras esta definido no Anexo II (SEMIL, 2024a) do Contrato de Concessao.

Todavia, a tarifa inicial do novo contrato nao incluiu em seu calculo o repasse para os FMSAI considerando o
percentual ordinario para o periodo entre a data de eficacia do Contrato, 23 de julho de 2024, e dezembro do
mesmo ano, quando o repasse que de fato ocorreu. Ao invés disso, foi considerado para os municipios dncora em
2024 os mesmos percentuais aplicaveis para o periodo entre 2025 e 2029, ou seja, apos o desconto do percentual
de antecipagdo. Portanto, essa diferenca de valores, que deveria ter sido considerada na tarifa inicial, consiste em
direito a ajuste compensatorio a ser incorporado na nova tarifa de equilibrio em prol da SABESP.

Essa diferenca entre o valor que deveria ter sido considerado na tarifa inicial e o que de fato foi pago pelo prestador
foi reconhecida na clausula quarta do 1° Termo Aditivo:

“8.8.7. O valor do repasse a todos os municipios com fundos municipais habilitados pela
ARSESP, referente ao periodo entre a data de eficdcia e dezembro de 2024, deverd observar a
aliquota estabelecida na data de eficdcia do contrato.

8.8.7.1. A aliquota de que trata o item 8.8.7 corresponde a prevista no Anexo Técnico de cada
municipio, topico investimentos obrigatorios no municipio, paragrafo final.” (grifos nossos)

Tal tratativa se reflete em ajuste compensatorio quanto aos valores de FMSALI o qual foi considerado no célculo
a diferenga entre o percentual efetivamente pago aos 11 ancoras e o considerado no computo da tarifa inicial do
Contrato de Concessdo, considerando as atualizagdes monetarias pelo IPCA e a remuneragdo dos valores através

¢ Os 11 municipios 4ncoras sdo Barueri, Botucatu, Diadema, Franca, Guarulhos, Osasco, Praia Grande, Santo

André, Santos, Sdo Bernardo do Campo e Sio Paulo.



do WACC entre a data efetiva de pagamento a cada municipio ancora, com fundo municipal habilitado por
esta Agéncia, ¢ a data de homologagdo do reajuste tarifario de 2025.

Valor a ser considerado no PO 2026 217327531
Valor capitalizado a ser considerado no P0 2026 (RS) 235.626.531
Valor atualizado 250.024.797

Fonte e elaboragdo: ARSESP

c. Defasagem Temporal da Reintegragdo e da Remuneracdo dos Ativos Incrementais

Conforme reconhecido no Oficio n® 30/2024-ARSESP-P, “No Novo Contrato, com a adocdo do modelo
Backward Looking, ha de fato um hiato temporal entre apresentacdo e homologagdo pela ARSESP do laudo de
ativos e sua consideragdo na tarifa”. Tendo isso em vista, o 1° Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, assinado
em 25 de janeiro de 2025, reconheceu a necessidade de se fazer um ajuste compensatorio relativo a defasagem no
reconhecimento dos custos especificos dos ativos incrementais. Conforme disposto em sua clausula terceira,
foram acrescentados ao capitulo 3 do Anexo V do Contrato de Concessao, os seguintes itens:

“3.14 A ARSESP deverd proceder ao ajuste compensatorio relativo a defasagem no
reconhecimento dos custos especificos dos ativos incrementais.

3.14.1 A remuneragdo em fun¢do da defasagem observada deverd observar a taxa de
remuneragdo regulatoria antes de impostos, aléem da atualiza¢do monetaria pelo IPCA.

3.14.2 O ajuste compensatorio a ser considerado para tratamento da defasagem no
reconhecimento dos custos da base incremental incorridos desde o més de cada imobiliza¢do de
ativos no periodo de referéncia levard em conta a remuneracdo desses custos até sua inclusdo
nas tarifas, considerando o intervalo regular de 12 meses entre processos tarifdrios, conforme
regulacdo pela ARSESP.

3.14.3. Caso o _intervalo entre processos tarifdrios seja_distinto do _intervalo regular de 12
(doze) meses, a_metodologia descrita no item 3.14.2. serd alterada com o _acréscimo ou a
supressdo de niimero de meses correspondentes, para que a reintegragdo e a remuneragdo do
capital correspondam ao intervalo transcorrido entre referidos processos tarifarios.” (NR)
(grifos nossos)

Todavia, levando em consideragao (i) que o 1° Termo Aditivo ndo retroage ao periodo anterior a Data de Eficacia
do Novo Contrato de Concessao e (ii) que, conforme apresentado no Oficio n° 30/2024-ARSESP-P, “a regula¢do
discriciondria (...) Forward Looking ” aplicada antes da vigéncia do referido Contrato reconhecia “a remuneragdo
e reintegragdo de ativos (investimentos) realizados e colocados em operagdo ao longo do ciclo (...) nas tarifas
ex-ante”, a aplicagdo do ajuste compensatdrio a ser considerado para tratamento da defasagem so6 ¢ devida aos
ativos incrementais imobilizados a partir de 23 de julho de 2024. Isto posto, e considerando também a atribuigdo
designada a este Orgdo Regulador em regular dentre outros aspectos do contrato, o célculo do ajuste
compensatorio definida pela Clausula Terceira do 1° Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo 01/2024,



apresenta-se a seguir e de maneira formal a equacdo de calculo do tratamento da defasagem do reconhecimento
de custos dos ativos incrementais da BAR para o presente Reajuste Tarifario:

o —n— Iirr 7
ACpaR inct = Z 1REMBAR incn X (1 + WACCpre’am)17 n03 <I_> (7)
n= n—1

Em que:

ACgaR inc+ € 0 valor anual do ajuste compensatorio calculado para tratamento da defasagem no
reconhecimento dos custos especificos dos ativos incrementais adicionados no periodo de
referéncia t;

REMpggp incn € @ remuneracdo do capital da base de ativos incremental liquida do més n, dada
pelo produto entre 0 WACC )4 o m, € @ BARLiq,, - ;
n

WACC ¢ gm. € 0 WACC real antes de impostos, conforme definido no item 7.6 no Anexo V
(SEMIL, 2024b) do Contrato de Concessdo, convertido em taxa mensal;

BARIliq,, . ¢ a base de ativos regulatoria liquida incremental do més n, a qual considera as
n

adicdes da BAR do més corrente e deduz a depreciagdo acumulada das adi¢cdes ocorridas nos
meses anteriores do periodo de referéncia t, dada pela seguinte equagao:

In—l

BARIiq,, = (BARliq,y,  —DApapincn-1) X (1

) + AdBAR,, (6)

n—2

REINT g4p incn € @ depreciagdo acumulada até o més n das adigoes da BAR;
AdBAR,, representa as adi¢cdes da BAR no més corrente do periodo de referéncia t;

n ¢ cada més do horizonte maximo de 17 meses de defasagem no reconhecimento dos custos
especificos dos ativos incrementais do periodo de referéncia t, transcorridos desde o primeiro més
de adicdo de ativos até o ultimo més anterior ao do inicio de aplicacdo das tarifas calculadas com
0 ajuste compensatorio de que trata este dispositivo;

0,5 corresponde a aplicagdo da meia taxa, ja apresentada no Oficio n° 30/2024-ARSESP-P, a qual
“representa a incerteza da incorporagdo do ativo entre o inicio e o final do més representado,
portanto, a incorporagdo do ativo no meio més” (SAO PAULO, 2024b);

I;rr € 0 indice de variagdo inflaciondria utilizado nos reajustes tarifarios, na data-base de pregos,
dado atualmente pelo nimero indice do IPCA de outubro do ano subsequente ao periodo de
referéncia; e

I,,_1 oul,_, ¢ o indice de variagdo inflacionaria de cada més, dado pelo niimero indice do IPCA
do respectivo més, que serve de base para reposicionar valores financeiros a precos do més civil
seguinte.



A formulagio acima considera apenas a remuneracao do capital da base incremental como ajuste compensatorio
referente a defasagem temporal no reconhecimento dos custos dessa base incremental. Entende-se ser esta a
maneira mais aderente & “remuneracdo [devida] desses custos [da base incremental incorridos desde o més de
cada imobilizagdo] até sua inclusdo nas tarifas” definido no artigo 3.14.2 do capitulo 3 do Anexo V (SEMIL,
2024b) do Contrato de Concessdo. Ademais, esse tratamento evita a sobreposi¢cdo da recuperagdo do capital
existente na formula algébrica inicialmente proposta, além de resguardar que somente os ativos imobilizados
dentro do atual Contrato de Concessdo tenham a defasagem compensada.

Valor capitalizado a ser considerado no PO 2026 (RS) 845.800.278
Valor atualizado 877.388.098

Fonte e elaboragdo: ARSESP

d. PIS/PASEP e COFINS

No célculo das aliquotas dos tributos de PIS/PASEP e Cofins durante o periodo referente ao 4° ciclo tarifario da
SABESP mais os cinco meses iniciais da vigéncia do novo Contrato de Concessao, foi considerado pela ARSESP
que a aliquota paga pela Companhia sobre sua Receita Direta foi de 6,903%. No entanto, a aliquota efetiva real
de PIS/PASEP e Cofins paga pela SABESP foi distinta da considerada pela Agéncia, o que gerou divergéncia
entre os valores totais pagos e os considerados desses tributos entre abril de 2021 ¢ dezembro de 2024. Diante
disso, a Agéncia entende que cabe Ajuste Compensatorio referente as diferencas entre a aliquota efetiva real de
PIS/PASEP ¢ Cofins ¢ aplicada as tarifas, a fim de garantir a neutralidade do repasse dos impostos as faturas dos
usuarios.

Para o calculo do ano de 2024, a Agéncia utilizou duas metodologias, sendo uma para o ajuste compensatorio do
4° ciclo tarifario e outra para o periodo do Novo Contrato, sendo esta tltima melhor explicada neste trecho da nota
técnica.

O ajuste compensatorio do Periodo de Referéncia do presente Reajuste Tarifario, ou seja, o ano de 2024, foi feito
multiplicando o valor da Receita Direta de 2024 da Companhia por 1 menos o valor redutor pro-rata referente ao
encurtamento do 4° ciclo tarifario, que corresponde a um valor entre 0 e 1, e pelas aliquotas liquidas de créditos
de PIS/PASEP e Cofins e de 6,903%, respectivamente e de forma separada. A diferenca entre os valores totais de
impostos de PIS/PASEP e Cofins recebidos na tarifa e os efetivamente pagos nesse periodo de 2024, atualizada
monetariamente até outubro de 2025 pela inflagdo oficial e depois capitalizado pelo WACC do novo contrato até
dezembro de 20257 corresponde ao valor do ajuste compensatorio do periodo de referéncia do presente Reajuste
Tarifario.

7 A capitalizagio pelo WACC “mensalizado” do novo contrato foi aplicada por 5 meses em 2024 com pagamento de
PIS/COFINS em todos os meses. Como nido ha um valor mensal definido no Contrato de Concessio, foi suposto
que todo o pagamento foi realizado no meio desses 5 meses (5/2), ou seja, a capitalizacio pelo WACC mensal foi

feita pelo periodo de 14,5 meses.



ITENS 2024 (novo contrato)

ALIQUOTA LIQUIDA DE CREDITOS PIS-COFINS (%) 7,23%
RECEITA DIRETA (TARIFARIA) - R$ 9.680.498.128
PIS-PASEP/COFINS RECEBIDO NA TARIFA (RS) -668.244.786
PIS-PASEP/COFINS EFETIVO PAGO SOBRE A RECEITA DIRETA (RS) -700.198.391
Diferencial (R$ correntes) 31.953.605
Ajuste Compensatério (RS out/25) 33.854.653

Fonte e elaboragdo: ARSESP

7. AJUSTES COMPENSATORIOS DO ENCERRAMENTO DO 4° CICLO TARIFARIO

No antigo modelo tarifario, por meio de um Fluxo de Caixa Descontado, se calculava a Tarifa Maxima de
Equilibrio (P0) da SABESP como o Valor Presente Liquido (VPL) da Receita Requerida para cobrir os custos
operacionais, a remuneragdo e a recuperagdo dos investimentos onerosos, bem como os demais custos projetados
para o proximo ciclo tarifario com base no Plano de Negocios da SABESP, considerando uma taxa de
remuneragao igual ao Custo Médio Ponderado de Capital (WACC). O PO encontrado, respectivo a data-base da
revisdo tarifaria, era entdo corrigido monetariamente pelo Indice de Pregos do Consumidor Amplo (IPCA) até a
data de aplicacgao.

Nesse Fluxo de Caixa Descontado, se somava a Receita Requerida Direta com as Receitas Alternativas e depois
descontava as despesas (despesas operacionais, PPP e locacdo de ativos, fundos municipais, uso de recursos
hidricos, Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo — PD&I, receitas irrecuperaveis) e os impostos (Imposto sobre a
Renda das Pessoas Juridicas — IRPJ e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL). Por fim, desse valor
parcial: (i) descontava-se os investimentos imobilizados, os juros de obras em andamento e a variagdo do capital
de giro; e (ii) adicionava-se o valor residual da base de capital (somente no ultimo ano do ciclo tarifério).

Como citado anteriormente, o Contrato de Concessdo 01/2024 antecipou o fim do ciclo tarifario, € no Anexo VIII
do referido contrato, foi definida a necessidade de um Ajuste Compensatorio referente ao encerramento do
4° Ciclo Tarifario da SABESP, a ser aplicado ja no 1° reajuste tarifario anual da concessdo em dezembro de
2025. Esse ajuste é constituido do: (i) Ajuste Compensatorio ao final do 4° Ciclo previsto na 3* RTO; e (ii)
Ajuste Compensatorio por antecipagdo do encerramento do 4° ciclo.

O item (i) tem como finalidade corrigir déficits ou superavits nas tarifas do prestador ocasionados por eventuais
diferencas entre valores de componentes tarifarios projetados no momento da RTO e valores realizados ao longo
do ciclo tarifario. Diante disso, a ARSESP estabeleceu na NT.F-0016-2021 que as varia¢des entre os valores
projetados na 3* RTO e os efetivamente realizados ou homologados de alguns componentes tarifarios durante o
4° ciclo tarifario resultariam em compensacdes na 4* RTO da concessiondria.

Entre os componentes tarifirios passiveis de ajustes compensatorios, de acordo com a NT.F-0016-2021,
estiveram: (i) o pagamento de contraprestagdes de Parceira Publica-Privada (PPP) e locagdo de ativos; (ii) bonus
de performance; (iii) IRPJ e CSLL; (iv) pagamento pelo uso dos recursos hidricos; (v) os dispéndios com os
Fundos Municipais de Saneamento Basico; (vi) Fundo de Pesquisa, Desenvolvimento ¢ Inovagdo (PD&I); (vii)



gastos com fundo de prote¢do aos mananciais; (viii) investimentos; (ix) base de remuneragdo regulatoria
(incluindo imobilizagdes, baixas, depreciacdo e capital de giro); (x) receitas alternativas; (xi) servicos de terceiros;
e (xii) Fator K.

Em relacdo ao item (ii), o Ajuste Compensatorio relativo ao encerramento antecipado do 4° ciclo tarifario por
razdo da assinatura do novo Contrato de Concessdo ¢ devido uma vez que, a partir de 23 de julho de 2024, data
em que o novo Contrato de Concessao entrou em vigor, a SABESP, para prestagdo naqueles municipios
integrantes da URAE-1, deixou de receber a tarifa definida pela 3* RTO. Uma vez que tal tarifa foi feita para
manter o equilibrio economico-financeiro da prestagdo entre maio de 2021 e abril de 2025, data originalmente
prevista de encerramento do 4° Ciclo Tarifario, a diferenca entre a tarifa definida para a 3* RTO e a resultante de
um ciclo tarifario encurtado (3 anos, 2 meses e 22 dias) gera necessidade de ajuste compensatorio adicional.

Apesar de as metodologias e regras do novo Contrato de Concessdo da SABESP nao impactarem o célculo dos
dois ajustes compensatorios, ambos devem ser calculados se atentando para o fato de que nem todos os municipios
atendidos pela SABESP sdo integrantes da URAE-1 e, portanto, nem todos assinaram o novo Contrato de
Concessdo com a SABESP. Sendo assim, os ajustes compensatorios (i) e (ii) devem ser proporcionalizados,
de forma que somente os municipios que aderiram a URAE-1 sejam considerados no 1° reajuste tarifario
do 1° ciclo tarifario.

Diante desse contexto, este Capitulo foi segmentado em trés se¢des complementares. A “a” apresenta ¢ detalha
cada componente do ajuste compensatorio decorrente do encerramento do 4° ciclo tarifario previsto na 3* RTO.
A Segdo “b” trata do ajuste compensatorio relacionado a antecipag¢ao do término do ciclo em razao da assinatura
do novo Contrato de Concessdo. Por fim, a “c” expde a metodologia utilizada para o calculo de ambos os ajustes
compensatorios.

a. Ajuste Compensatorio do Ciclo Encerrado

O objetivo desta Secdo é apresentar e detalhar de forma sistematica os elementos que compdem o Ajuste
Compensatodrio decorrente do encerramento do 4° ciclo tarifario previsto na 3* RTO. Para tanto, ela foi organizada
em quatro subsegOes: a primeira (I) apresenta as premissas, critérios ¢ metodologias relacionadas aos ajustes
compensatorios; a segunda (II) detalha cada um dos componentes tarifarios sujeitos a ajustes; e a terceira (III)
trata especificamente do ajuste compensatodrio relacionado ao Fator K, destacando seu tratamento regulatorio ao
longo do ciclo; e, por fim, a quarta (IV) aborda o tratamento dado ao ajuste compensatorio devido pela diferenca
entre as aliquotas de PIS/PASEP e Cofins previstas na 3* RTO da SABESP ¢ as efetivamente incorridas. Essa
estrutura permite compreender de forma clara e objetiva os fundamentos ¢ a aplicagdo pratica dos mecanismos de
compensacao definidos pela agéncia.

L. Premissas, Critérios e Metodologias

Nos processos de revisdo tarifaria de um prestador, a estimagdo da tarifa pode ser realizada por meio de duas
abordagens: o Backward-Looking ou o Forward-Looking. Na primeira abordagem, o regulador define a tarifa com
base nas contas de despesas realizadas em determinado periodo historico, em que geralmente as variaveis
utilizadas consideram um periodo de doze meses anteriores a Revisao Tarifaria. Ja no Forward-Looking, é apurada
uma tarifa média obtida por um Fluxo de Caixa (geralmente descontado) que corresponde a tarifa de equilibrio,
composta por variaveis projetadas para todos os anos do ciclo tarifario.



Na abordagem Forward-Looking, o Valor Presente Liquido do Fluxo de Receitas e Despesas projetado na Revisao
Tarifaria para o prestador de servigos ndo ira se realizar, uma vez que que as proje¢oes de variaveis poderao ser
tanto superadas como nao performadas. Algumas dessas diferencas entre o valor projetado e o valor realizado
provocam déficits ou superavits nas tarifas que podem ser corrigidos em ajustes compensatoérios aplicados
nas revisoes tarifarias e/ou nos reajustes tarifarios anuais subsequentes.

Diante da relevancia dos ajustes compensatorios para a preservacdo do equilibrio econdmico-financeiro da
prestacdo, o regulador deve definir: (i) o critério para definicdo dos itens passiveis de enquadramento no
mecanismo de ajuste compensatorio; (ii) a temporalidade desses ajustes; (iii) a forma de compensagao; e (iv) a
metodologia de céalculo dos ajustes.

No que tange ao primeiro tema, os reguladores podem definir quais s3o os componentes tarifarios que, caso
ocorram diferengas entre seus valores projetados e valores executados, terdo garantidos ajustes compensatorios.
O mecanismo pode estar restrito a componentes tarifarios que representam custos ndo gerenciaveis, quer dizer,
aqueles que ndo sdo administraveis pelo prestador ou pode ser utilizado também para componentes tarifarios
gerenciaveis. No caso de ajustes para componentes tarifarios gerenciaveis, € ideal que os prestadores fornegam
justificativas para a execugdo de valores superiores ou inferiores ao projetado na ocasido do processo de revisdo
tarifaria, de forma a desincentivar projecdes irrealistas por parte do prestador.

As entidades reguladoras infranacionais podem também estabelecer distintas periodicidades para execugdo dos
ajustes compensatodrios, seja anualmente, por reajustes tarifarios, ou no &mbito das revisdes tarifarias.

Quanto a forma de compensagao, os reguladores podem optar por ajustar as tarifas de equilibrio e as receitas
requeridas dos prestadores de duas maneiras: (i) somente caso os valores dos componentes tarifarios executados
sejam menores que aqueles projetados; ou (ii) independentemente dos valores das despesas e receitas terem sido
maiores ou menores que aqueles projetados.

No que diz respeito a metodologia de calculo do ajuste compensatorio, € possivel estima-lo, por exemplo, através
do recalculo da receita requerida do processo de revisdo tarifaria com os valores executados pelo prestador ou por
meio do recalculo de um fluxo de caixa adicionando a ele um componente tarifario referente ao montante total de
ajuste compensatorio devido. Ademais, ¢ possivel a escolha de distintos custos financeiros para trazer os ajustes
compensatorios a valor presente, como por exemplo, a utilizagdo da taxa de remuneracao regulatoria (WACC) ou
da taxa basica de juros (taxa SELIC).

No caso do 4° Ciclo Tarifario da SABESP, a ARSESP definiu, na 3* RTO, como passiveis de ajuste
compensatorio, tanto componentes tarifarios gerenciaveis (por exemplo, investimentos, capital de giro, outras
receitas) quanto nao gerenciaveis (por exemplo, contraprestacdo de PPP e Fundo Municipal de Saneamento
Basico). E importante destacar que na regulagdo aplicada 2 Companhia, os ajustes compensatorios ocorriam a
cada revisao tarifaria. Ademais, na 3* RTO, esta agéncia nao indicou restringir os ajustes compensatorios
somente para casos em que os valores realizados eram inferiores aos projetados na Revisdo Tarifaria.
Assim, entende-se que tais ajustes devem contemplar tanto os valores realizados acima quanto os abaixo das
projegoes definidas na Revisdo Tarifaria anterior.

Por fim, conforme disposto na NT.F-0016-2021 da 3* RTO da SABESP, esta agéncia decidiu por ndo integrar o
ajuste compensatorio, referente ao 4° Ciclo Tarifario, no fluxo de caixa diretamente, devido aos efeitos indiretos
que tal tratamento engendraria. Optou, assim, por aplicar o ajuste compensatorio diretamente a receita
requerida do prestador calculada para o ciclo tarifario de 2021 a 2024, mantendo o mercado de referéncia. A

diferenga entre a Receita Requerida definida para o 4° ciclo e aquela ajustada pelos compensatorios foi atualizada



monetariamente e trazida a valor presente pelo WACC, sendo posteriormente incorporada a Receita
Requerida da 3* RTO. A nova tarifa encontrada corresponde aquela que, multiplicada aos volumes projetados
para o 4° ciclo tarifario, resultava na Receita Requerida da 3* RTO com ajuste compensatorio.

A mesma nota técnica, NT.F-0016-2021, também indicou quais componentes tarifarios seriam passiveis de gerar
ajustes compensatorios ao longo do 4° Ciclo Tarifario, mas ndo detalhou a metodologia a ser utilizada em sua
estimacdo, considerando que se adotaria o modelo de calculo da propria 3* RTO com o horizonte temporal integral
como originalmente definido. Entretanto, no Anexo VIII do Novo Contrato de Concessdo assinado entre a
SABESP e a URAE-1 Sudeste, ficou definido que a ARSESP realizaria o calculo do ajuste compensatdrio do 4°
Ciclo Tarifario, associado ao ajuste decorrente do encerramento antecipado desse ciclo, observando as regras de
calculo previstas na NT.F-0016-2021.

1I. Componentes Tarifarios Sujeitos a Ajuste Compensatorio

Na 3* RTO da SABESP, se definiu os seguintes componentes tarifarios como passiveis de engendrarem ajustes
compensatorios ao final do 4° ciclo tarifario:

i.  Valores efetivamente recebidos com a cobranga dos servigos de monitoramento, coleta e/ou tratamento
de efluentes ndo domésticos ¢ a aplicagdo do fator de carga poluidora, toxicidade ou vazdo de despejos
para lancamento em sistema publico de esgotamento (Fator K);
ii.  Valores efetivos para compartilhamento de receitas alternativas, considerando os percentuais a serem
determinados pela ARSESP, apds sua homologagao;
iii.  Valores efetivos no pagamento de uso dos recursos hidricos;
iv.  Dispéndios efetivos com os FMSAI, para municipios homologados e com limitagdo de 4% da receita
direta municipal,;
v.  Valor efetivo dos bonus nao relacionados aos custos de capital nos contratos de performance;
vi.  Valores efetivos com pagamento de custos com PPP e locagdo de ativos;
vii.  Valores relativos ao Fundo de Prote¢ao aos Mananciais, caso tenha sido implementado;
viii.  Valores da Base de Remuneragdo Regulatéria, incluindo imobiliza¢des, baixas, depreciagdo e capital de
giro efetivos;
ix.  Depreciagdo contabil efetiva para calculo do IRPJ/CSLL;
x.  Despesas com servigos de terceiros;
xi.  Valores efetivamente aprovados pela ARSESP para Fundo de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo
(PD&I) da SABESP; e
xii.  Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribui¢do Social sobre Lucro Liquido (CSLL).

Cabe aqui tecer comentarios sobre cada um desses componentes tarifarios que compdem a Receita Requerida da
SABESP, recordando as defini¢des, disposi¢des e explicacdes apresentadas por esta agéncia.

No que tange as receitas alternativas da SABESP, a NT.F-0016-2021 estabeleceu trés categorias: (i) receitas
complementares, com percentual de compartilhamento de 100%; (ii) receitas acessorias, com percentual médio
de 35%; e (iii) receitas de projetos associados, também com percentual de 100%.

A tinica excecdo dentro das receitas acessorias refere-se a venda de agua de reuso, conforme transcrito a seguir:

“A unica exce¢do para este ciclo serdo as receitas obtidas com venda de dgua de reuso.
Reconhecendo sua importancia em termos ambientais, a ARSESP adotou um percentual de



compartilhamento de 10% para a receita associada a esta atividade (ou seja, a SABESP esta
incentivada a realizar tal atividade, visto seu alto impacto positivo, permanecendo com 90% da

receita obtida).” (NT.F-0016-2021)

Essa regra foi adotada para estimular o desenvolvimento da atividade de reuso, dado seu impacto ambiental
positivo. Entretanto, como a participagdo da agua de reuso dentro do conjunto das receitas acessorias mostrou-se
realizada historicamente inferior ao projetado para o 4° Ciclo Tarifario, o indice médio de compartilhamento
resultante da aplicagdo de 10% para aguas de reuso e 100% para as demais receitas alternativas acabou superando
o percentual de 35% inicialmente previsto. Diante desta constatagdo, se decidiu por aplicar o compartilhamento
de 100% para as demais receitas alternativas realizadas e 10% para as receitas oriundas da agua de reuso,
realizando ajustes compensatdrios para corrigir eventuais diferengas entre valores projetados e realizados.

Outra receita que deve ser objeto de ajuste compensatorio ao final do 4° ciclo tarifario € a proveniente da cobranga
dos servigos de monitoramento, coleta e/ou tratamento de efluentes ndo domésticos e a aplicagdo do fator de carga
poluidora, toxicidade ou vazdo de despejos para lancamento em sistema publico de esgotamento, nomeado de
Fator K, conforme descrito na nota técnica NT.F-0016-2021e Delibera¢do ARSESP n° 1.150/2021, considerando
a 100% da receita obtida para a modicidade tarifaria do 4° Ciclo Tarifario.

Cabe também notar a necessidade de ajuste compensatorio por eventual antecipagdo de deducdo do Fator K das
receitas do prestador, frente ao precedente de execucdo desse tipo de ajuste compensatorio no reajuste tarifario de
2024, conforme dispoe a Nota Técnica do Reajuste Tarifario Anual da SABESP de 2024 (ARSESP, 2024). Tal
ajuste foi motivado pela dedugdo antecipada das receitas do prestador pelos valores recebidos pelo Fator K nos
anos 2021 e 2022, o qual deveria ser realizado somente ao fim do 4° ciclo tarifario, conforme definido pela NT.F-
0016-2021. O tratamento regulatorio do Fator K no 1° reajuste da SABESP sera debatido na subsegao III (Fator
K).

Ja entre os custos operacionais sujeitos a ajustes compensatorios, segundo as definigdes adotadas na 3* RTO da
SABESP estdo as despesas com servicos de terceiros, os custos com PPPs e locagdo de ativos, além dos bonus de
performance. As despesas com servigos de terceiros foram inicialmente projetadas levando em consideragdo os
custos unitarios verificados no triénio de 2017 a 2019. Entretanto, foram adicionadas a essas projegdoes R$ 75
milhdes/ano, tendo em vista um pedido da SABESP para inclusao de custos adicionais para compensar a reducao
no quadro de pessoal proprio ao longo do Ciclo Tarifario. Sendo assim, esta Agéncia acatou a incorporagao desses
valores as projecoes dos custos operacionais da 3* RTO, sujeitos contudo a fiscaliza¢ao dessas despesas ao longo
do 4° Ciclo Tarifario e a eventual redugdo do reconhecimento mediante ajuste compensatorio em caso de ndo
realizacdo desses dispéndios, o que ndo foi identificado.

Os custos com Parcerias Publico-Privadas e locag@o de ativos se referem aos pagamentos feitos pela SABESP a
contratadas pela realizagdo de investimentos ¢/ou pela prestacdo de servigos de operagdo e manutengdo. Conforme
estabelecido por esta agéncia, esses valores devem ser somados aos custos operacionais da SABESP, porém sem
sofrer a incidéncia de Fator X, visto que ndo ¢ possivel pagar valores reduzidos as contratadas por razdo de ganhos
de eficiéncia e produtividade. Por terem uma natureza regulatoria de mero repasse de custos, foi definido que ao
final do 4° ciclo tarifario seria realizado ajuste compensatorio decorrente de diferengas entre os valores de
contraprestacdes projetados para o ciclo tarifario e os efetivamente desembolsados pela SABESP.

No que diz respeito aos custos da SABESP pelo uso dos recursos hidricos, estes sao tratados de forma segregada
em relacdo as demais despesas operacionais. Por ser um componente tarifario classificado como néo gerenciavel,
decidiu-se pela realizagdo de ajuste compensatério ao final do ciclo, incorporando os valores efetivamente gastos



pela SABESP.

Outro componente das tarifas que é objeto de ajustes compensatorios sdo os contratos de performance, modalidade
em que a SABESP contrata um resultado ou beneficio esperado € o pagamento a empresa contratada depende de
seu desempenho. Para essas despesas, foi previsto na NT.F-0043-2020° que a consideragio do valor de referéncia
na Base de Remuneragdo Regulatoria (BRR) e o valor de bonus nos custos operacionais (OPEX), exceto quando
este estiver relacionado ao ativo fisico incorporado, o que implicaria seu reconhecimento junto a BRR. Esse
tratamento enseja a consideragdo da parcela dos contratos de performance relacionados com despesas ndo
capitalizaveis como ajustes compensatorios de custos operacionais.

Nao somente custos operacionais foram definidos por esta Agéncia como passiveis de ajustes compensatorios,
mas também a propria Base de Remuneragdo Regulatoria (BRR) da SABESP. Os investimentos do 3° Ciclo
Tarifario deveriam ser adicionados a BRR da 3* RTO mediante um Laudo de Avaliagdo elaborado por empresa
de avaliagdo especializada. Entretanto, devido a impossibilidade da execugdo de vistorias de campo necessarias
ao levantamento da base de ativos pela empresa contratada durante a pandemia do COVID-19, foram incluidos
os ativos 2 BRR da SABESP com base em um Laudo de Avaliagdo provisorio, ¢ determinado que um ajuste
compensatorio seria realizado quando o Laudo de Ativos definitivo fosse entregue pela SABESP.

O ajuste sobre a BRR, decorrente do recebimento tardio do Laudo de Ativos definitivo, acarreta também ajuste
compensatorio na depreciagdo contabil utilizada no calculo do Imposto de Renda Pessoa Juridica e a Contribuigado
Social sobre o Lucro Liquido (IRPJ ¢ CSLL). Isso porque a depreciacdo contabil corresponde a soma do valor de
depreciagdo técnica dos investimentos — calculado como a vida util média da BRR — e da depreciagdo média
apresentada pela SABESP no balango de 2019.

O estoque de Capital Circulante Regulatorio (CCR) considerado na BRRL inicial também passa por ajuste
compensatorio por meio do recalculo do Ativo Circulante Operacional (ACO) e do Passivo Circulante
Operacional (PCO), conforme previsto na NT.F-0016-2021. No caso especifico do Ativo Circulante Operacional,
uma das rubricas que deve ser considerada ¢ “Contas a Receber de Clientes”, conforme previsto na NT.F-0016-
2021. Além disso, o Ativo Circulante Operacional deve incluir o equivalente a um més de OPEX, acrescido dos
gastos com PPP e bonus de performance, utilizando, portanto, o OPEX regulatorio como referéncia.

No que diz respeito a movimentacdo da BRRL, esta seguiu os critérios definidos na 3* RTO, e também adotados
na 2* RTO, da concessionaria. Em termos praticos, se adota a metodologia simplificada de movimentagao, que
considera as depreciagdes, os investimentos (imobilizagdes) efetivamente realizados e os Indices de
Aproveitamento (IA) dos ativos definidos para a 3* RTO sem qualquer ajuste sobre este ultimo, conforme critérios
estabelecidos na Deliberagdo ARSESP n°® 941/2019 (ARSESP, 2019c¢) e adotados pelo Plano de Negocios da
SABESP no mesmo processo tarifario.

Quanto ao Fundo para Pesquisa, Desenvolvimento ¢ Inovagao (PD&I), criado por meio da Deliberagdo n® 920 de
2019 (ARSESP, 2019b), a ARSESP, motivada pelo fato de que a implementagdo ainda estaria em estagio inicial,
definiu que a projecdo dos valores para essa despesa no 4° ciclo tarifario seguiria 0 mesmo método para
estabelecimento dos valores projetados na 2* RTO da empresa, ou seja, do reconhecimento de 0,05% da Receita
Requerida Direta de cada ano do ciclo tarifario. A ARSESP, entdo, decidiu pela possibilidade de ajuste

8 Nota Técnica que definiu a metodologia da terceira revisio tarifdria ordindria da Companhia de Saneamento
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compensatorio ao final do Ciclo Tarifario, que seria embasado no acompanhamento de projetos e verificacdo de
demandas existentes por parte do regulador ao longo do ciclo tarifario.

Em relagao ao Programa de Conservacdo dos Mananciais, que objetiva incentivar os investimentos ¢ despesas em
conservagdo e protecdo dos mananciais a fim de ampliar a seguranca hidrica e garantir o abastecimento de agua
nos municipios operados pela SABESP, a ARSESP decidiu pela ndo inclusdo de valores projetados no 4° Ciclo
Tarifario, uma vez que havia: (i) submetido consulta & PGE/CJ da ARSESP quanto a sua competéncia na
implementagdo do Programa utilizando recursos de tarifas; e (ii) necessidade de detalhamento dos estudos da agdo
DS3 (programa de conservagdo de mananciais) da Agéncia. Foi definido entdo que (i) a inclusdo dos gastos com
o Programa poderia ser realizada ao longo do ciclo tarifario, dependente de aprovacao de metodologia para tal em
consulta publica especifica e que (ii) poderiam ser realizados ajustes compensatorios ao final do Ciclo Tarifario.

Outro fundo que também foi definido como passivel de ajuste compensatorio ao final do ciclo tarifario da
SABESP foi o Dispéndios com Obrigagdes Municipais em Saneamento. A ARSESP determinou, na forma
estabelecida pela Deliberagao n® 870 de 2019, o reconhecimento tarifario de parcela de receita direta do prestador
que ¢ repassada aos fundos municipais; recursos esses que financiam os investimentos de competéncia dos
municipios e que possibilitam a SABESP expandir suas infraestruturas. Para o 4° Ciclo Tarifario, a ARSESP
projetou essas despesas como 4% da Receita Direta da empresa em cada um dos municipios em que o Fundo
tivesse sido instituido, frente a regra de reconhecimento do minimo entre o percentual de limite regulatorio (4%)
¢ o efetivamente repassado pela SABESP ao poder publico municipal. Determinou-se que o objeto do calculo de
ajuste compensatorio seria o numero de municipios que instituiram fundos ao longo do ciclo tarifario e o
percentual minimo sobre a receita direta da SABESP (limite regulatorio ou percentual efetivo).

Por fim, o IRPJ e o CSLL também foram determinados como passiveis de ajustes compensatorios, uma vez que
os valores em impostos a serem pagos pelo prestador dependem dos valores dos componentes tarifarios que sdo
deduzidos da receita operacional. O tratamento se justifica uma vez que a realizagdo de outros ajustes
compensatorios alteram os valores de diversos componentes tarifarios, o que por sua vez modifica a receita
operacional e, por conseguinte, os valores de IRPJ e CSLL.

I Fator K

Ao longo do 4° Ciclo Tarifério, o Fator K referente aos anos de 2021 e 2022, conforme exposto no Nota Técnica
do Reajuste Tarifario Anual de 2024, foi deduzido das receitas da SABESP indevidamente durante os reajustes
tarifarios anuais de 2022 e 2023; quando deveria, de acordo com a metodologia da NT.F-0016-2021, ser realizado
ao final do ciclo tarifario, conforme transcrito a seguir:

“12.1. Ajuste compensatorio para o quarto ciclo tarifario
Com relagdo ao Quarto Ciclo Tarifdrio, os ajustes compensatorios que deverdo ser
realizados ao final do ciclo sdo:

o Valores efetivamente recebidos com a cobranga dos servigos de monitoramento,
coleta e/ou tratamento de efluentes ndo domésticos e a aplicagdo do fator de
carga poluidora, toxicidade ou vazdo de despejos para langamento em sistema
publico de esgotamento (fator K). Os valores recebidos deverdo ser
integralmente reduzidos da receita direta da empresa no fluxo de caixa. A
Arsesp também fara o acompanhamento periodico destes valores e estudard a
elaboragao de normativo especifico sobre o assunto. (g.n.)” (NT.F-0016-2021)



No reajuste tarifario de 2022, conforme explicitado na NT.F-0010-2022, a dedugao do valor faturado do Fator K
no ano de 2021 foi estimada em 200 milhdes, representando um percentual de ajuste igual a 1,4040%. J& no
reajuste tarifario de 2023, exposto na NT.F-0013-2023, o valor realizado de faturamento com Fator K em 2022
informado pela SABESP era igual a R$ 194.641.945, ou R$ 210.407.942 quando acrescido o valor de remuneragao
de capital equivalente ao periodo de um ano (a taxa de 8,10% a.a.) pela ARSESP.

Diante disso, esta Agéncia, em sua Nota Técnica do Reajuste Tarifario Anual de 2024, concluiu pela necessidade
no reajuste tarifario do ano de 2024 de aplicacdo de ajuste compensatorio a favor da SABESP em razdo da
antecipacdo da redugdo das receitas da prestadora pelos valores recebidos por conta do Fator K relativos aos anos
de 2021 e 2022.

O valor de reajuste pelo desconto antecipado do Fator K referente ao ano de 2021 no reajuste tarifario de 2022
somava R$ 308.170.763,31 (em moeda de fevereiro de 2024), o que provocaria um ajuste de 1,3579% sobre a
receita projetada para 2024. Ademais, o valor de Fator K do ano de 2021 foi ainda descontado no reajuste tarifario
de 2022 com base em um valor estimado, ¢ teve, portanto, no reajuste de 2024, calculado um ajuste compensatorio
para compensar a diferenca entre o valor estimado (200 milhdes de reais) e o efetivamente recebido pela SABESP
(RS 24.276.019), somando um montante negativo de R$ 37.405.796,04. Ja o valor a ser devolvido a SABESP
referente ao Fator K de 2022 descontado antecipadamente no reajuste tarifario de 2023 seria de R$ 250.979.425,16
(em moeda de fevereiro de 2024), ocasionando um ajuste de 1,1059% sobre a receita projetada para 2024.
Portanto, o valor total de ajustes compensatorios devido a antecipagdo do desconto do Fator K da receita da
SABESP foi de R$ 521,7 milhdes de reais, vigentes entre 10 de maio de 2024 ¢ 09 de maio de 2025.

Com a assinatura do novo Contrato de Concessdo da SABESP, os ajustes compensatdrios relativos a antecipagao
de desconto do Fator K de 2021 e 2022 deixaram de estar vigentes em setembro de 2024 — nove meses antes do
previsto no reajuste tarifario de 2024 da SABESP. Sendo assim, a soma dos montantes mensais das receitas com
o Fator K de 2021 e 2022 que a SABESP efetivamente recebeu de volta até a data de eficacia totalizariam R$
173,9 milhdes. Diante disso, a tarifa definida no novo Contrato da SABESP incorporou igual montante a ser
devolvido aos usudrios durante a vigéncia do PO contratual, para além do valor de Fator K referente ao ano de
2023.

Tendo compensado os usuarios de saneamento basico pelos valores realizados de Fator K do ano de 2021, 2022
¢ 2023 devidos ao 4° ciclo tarifario, resta o ajuste compensatorio pelo Fator K do ano de 2024. Esse valor de ajuste
devera ser calculado no 1° reajuste tarifario da SABESP apds celebragdo do Contrato, com o detalhe da
necessidade de desconsiderar do valor informado pela SABESP os municipios que ndo fazem parte da URAE-1.

Fator K
(RS correntes)

2024 (parcial) 2024
Total informado 189.088.450 | 200.409.534 | 222.574.489 | 127.353.766 | 228.628.411
Total informado URAE-1 | 188.981.746 | 200.349.658 | 222.510.268 | 127.318.952 | 228.565.759

Fonte: Carta GM 0162/2025 SABESP




IV.PIS/PASEP e COFINS

Conforme mencionado no Capitulo 6, item d, no calculo das aliquotas dos tributos de PIS/PASEP e Cofins durante
o periodo referente ao 4° Ciclo Tarifario da SABESP foi considerada uma aliquota média paga pela Companhia
diferente da que efetivamente incidiu sobre a Receita Direta, o que gerou divergéncia entre os valores totais pagos
e os considerados desses tributos. Diante disso, a Agéncia entendeu que também cabe Ajuste Compensatorio
referente as diferengas entre a aliquota efetiva real de PIS/PASEP e Cofins e aplicada as tarifas para o 4° Ciclo
Tarifario, a fim de garantir a neutralidade do repasse dos impostos as faturas dos usuarios.

Utilizando os dados das demonstracdes financeiras auditadas da SABESP, a ARSESP realizou os calculos
referentes aos ajustes compensatorios devidos da seguinte maneira. Para o calculo do PIS/PASEP e Cofins efetivo
pagos pela SABESP durante os anos de 2021 a 2023: (i) foi calculada a razdo entre o valor total de PIS/Cofins
liquido de créditos pago pela SABESP ¢ a receita operacional bruta, correspondente a aliquota liquida de créditos
PIS/PASEP e Cofins efetiva paga pela empresa, e, apds isso, feita a multiplicacdo dessa aliquota pela Receita
Direta para resultar no valor total de PIS-PASEP/Cofins efetivamente incidente sobre a Receita Direta pela
SABESP. Apos isso, foi feito o calculo da diferenca entre o valor de PIS/PASEP e Cofins recebido na tarifa,
utilizando a aliquota de 6,903% e o valor pago pela Companhia estimado conforme o procedimento descrito.

Ja para o célculo da diferenga do ano de 2024, a Agéncia utilizou duas metodologias, sendo uma para o ajuste
compensatorio do 4° ciclo tarifario e outra para o periodo do Novo Contrato. Para o 4° ciclo, adotou-se o célculo
apresentado acima, considerando, contudo, um valor redutor pro rata referente ao encurtamento do 4° Ciclo
Tarifario. Apds isso, assim como nos calculos feitos para os anos de 2021 a 2023, foi calculada a diferenca entre
os valores de PIS/PASEP e Cofins recebidos na tarifa, utilizando a aliquota de 6,903%, e os valores efetivamente
pagos pela Companhia. O valor resultante dessa diferenca, somado aos valores calculados para os anos de 2021 a
2023, atualizado pela inflacdo oficial até outubro de 2025, remunerado pelo WACC definido na 3* RTO até julho
de 2024 e depois capitalizado pelo WACC “mensalizado” do novo contrato até dezembro de 2025, corresponde
ao valor do ajuste compensatorio referente ao periodo do 4° Ciclo Tarifario.

PIS-PASEP/COFINS

Aliquota aplicada as tarifas

6,903%

2024

ITENS 2021 2022 2023 (até jul/24)
RECEITA OPERACIONAL BRUTA (RS) 16.304.206.715 18.629.959.240 [21.509.964.836
PIS-PASEP/COFINS LiQUIDOS DE CREDITOS (RS) -1.121.905.002 -1.363.628.289 [-1.456.997.920
ALIQUOTA LIQUIDA DE CREDITOS PIS-COFINS (%) 6,88% 7,32% 6,77% 7,23%
RECEITA DIRETA (TARIFARIA) -RS$ 16.077.953.716 18.452.370.637| 21.315.821.812 | 13.577.550.103
PIS-PASEP/COFINS RECEBIDO NA TARIFA (R$) -1.109.861.145 -1.273.767.145 | -1.471.431.180 -937.258.284
PIS-PASEP/COFINS EFETIVO PAGO SOBRE A RECEITA DIRETA (RS) -1.106.336.359 -1.350.629.611 | -1.443.847.457 -982.075.365
Diferencial (R$ correntes) -3.524.786 76.862.466 -27.583.722 44.817.082
Diferencial (R$ out/25) -4.454.946 88.896.140 -30.501.170 47.483.429
Diferencial Ajustado por WACC (até jul/24) -5.448.472 100.570.460 -31.919.735 47.483.429
Ajuste compensatério 32 RTO (P0) 110.685.682
% URAE na Receita do Ciclo da SABESP 99,81%
TOTAL URAE 110.469.910

Fonte e elaboragdo: ARSESP




b. Ajuste Compensatorio por Antecipagio do Encerramento do Ciclo: Premissas, Critérios e
Metodologias

O Novo Contrato de Concessdo, em seu Anexo VIII, estabeleceu que a ARSESP deve realizar o calculo do ajuste
compensatorio associado ao encerramento antecipado do 4° ciclo tarifario observando as regras de calculo
previstas na NT.F-0016-2021, conforme transcrito a seguir:

“4 ARSESP fard o cdlculo do AJUSTE COMPENSATORIO associado ao encerramento
antecipado do 4° CICLO T. ARIFARIO na DATA DE EFICACIA, observando as regras de calculo
previstas na NT.F 0016 2021 (Anexo VIII, Contrato de Concessao SABESP)

A referida Nota Técnica, no entanto, ndo estabelece metodologia especifica para a hipdtese de encerramento
antecipado do Ciclo Tarifario. Diante disso, optou-se por adotar um método que consiste numa adaptagdo das
disposigoes da Nota Técnica Final da 3* RTO da Sabesp, NT.F 0016 2021, em conjunto com a metodologia que
fora empregada pela SEDE (Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais) na ocasido
da 2* RTO da Gasmig, em que houve o encerramento prematuro do ciclo tarifario desta empresa.

A Secretaria de Estado de Desenvolvimento Economico (SEDE) antecipou a 2* RTO da empresa para janeiro de
2022, apesar de o 2° ciclo tarifario inicialmente compreender o periodo de 2018 a dezembro de 2022, o que
encurtou o ciclo tarifario inicial de 5 anos para 4 anos. A antecipacao foi justificada para promover o reequilibrio
econdmico-financeiro da concessiondria ¢ a modicidade tarifaria frente a redugdo do consumo de gas natural ¢ a
elevagdo das tarifas ocasionadas pelos efeitos da pandemia de COVID-19 e do deslizamento da Barragem da Vale
S.A. de Brumadinho de Minas Gerais.

Nesse calculo de ajuste compensatorio, a SEDE procedeu em recalcular a margem média (R$/m?) considerando
um ciclo tarifario reduzido de quatro anos: (i) mantendo os valores de volume projetados no momento da 1*
revisdo tarifaria da GASMIG, porém atualizando os componentes tarifarios da entdo data-base de junho de 2017
para fevereiro de 2019; e (ii) refazendo o célculo da compensagdo financeira devida pelo atraso da 1* RTO da
GASMIG. O ajuste compensatorio resultou em um valor de margem média de R$ 0,3856/m’, conforme
explicitado na Erro! Fonte de referéncia nio encontrada..

GASMIG - Ajuste Compensatorio pela Antecipagdo da Aplicagdo da 2* RTO

Conceito 2018 2019 2020 2021
Receita com Compensagado
Financeira (R$)

Qutorga (R$) - - 161.816.867,60 157.729.304,40
Receita Requerida (RS) 365.685.547,33  352.160.008,87 618.495.862,82 623.384.425,37
Receita Requerida VP (RS) 332.380.973,76 290.935.525,29 464.431.723,57 425.470.432,95
Volume (m°) VP 1.077.386.385,08 1.006.682.992,44 954.958.771,87 885.046.987,70|
Tarifa Média (R$/m°) 0,3856

Fonte: NT. SEDE/DIEN n° 07/2022, SEDE (SEDE, 2022).

365.685.547,33  352.160.008.87 456.678.995,21 465.655.120,97




Posteriormente, a SEDE calculou a diferenca entre margem média entdo vigente desde novembro de 2019 (R$
0,3944/m%) e a recalculada considerando um ciclo tarifario de quatro anos (R$ 0,3856/m?), resultando em uma
margem média R$ 0,0088/m’ menor. A proxima etapa consistiu em multiplicar o resultado encontrado (R$
0,0088/m?) pelo volume mensal realizado pela empresa entre novembro de 2019 e janeiro de 2022 (de 2,5 bilhdes
de m®) e atualizar monetariamente a soma dos valores encontrados até junho de 2021, resultando em um ajuste
compensatorio de R$ 34.082.775. Por fim, tal valor foi descontado da Receita Requerida da 2* RTO e dividido
pelo valor presente do volume projetado do ciclo tarifario da 2* RTO. O desconto gerado na margem média final
da 22 RTO totalizou R$ 0,0066/m’.

c. Cdlculo do Ajuste Compensatorio do Ciclo Encerrado e do Ajuste Compensatorio por
Antecipagdo do Encerramento do Ciclo

Detalhados os componentes do Ajuste Compensatorio do Ciclo Encerrado — referente as diferengas entre valores
projetados e realizados do 4° ciclo tarifario (Se¢do a) — e realizada a analise de benchmark para avaliar a formula
de calculo do Ajuste Compensatorio por Antecipagdo do Encerramento do Ciclo (Se¢do b), procedeu-se com a
defini¢do da abordagem mais adequada as defini¢des do Contrato de Concessdo e da NT n® 016/2021 para calcular
e aplicar ambos os ajustes.

Optou-se pela adocido de um modelo simplificado, com analise conjunta dos dois mecanismos de
compensacio. Este ¢ 0 mesmo modelo que foi utilizado para determinar a Tarifa de Equilibrio na 3* RTO e
nas revisdes tarifarias anteriores da SABESP, justificando seu uso para o tema tratado. Tal metodologia se
baseia em uma adaptacdo da NT.F-0016-2021 da ARSESP, combinando dois pilares: (i) o método de calculo do
ajuste compensatorio referente aos valores realizados dos componentes tarifarios expostos na referida NT; e
(i1) o tratamento semelhante ao adotado pela SEDE na 2* RTO da GASMIG para o encerramento
antecipado do ciclo tarifiario daquela empresa.

Assim, o processo de calculo foi estruturado em cinco etapas principais:

1) Calculo da nova Receita Requerida (RR) e da Tarifa Maxima de Equilibrio (P0): realizado por meio
de um Fluxo de Caixa (FCD), incorporando os valores efetivamente realizados de 2021 até julho de
2024;

2) Inclusao do Ajuste Compensatorio da 2* RTO: calculo de um novo FCD para considerar tal ajuste,
adotando apenas trés meses para o ano de 2024, resultando em uma segunda RR e um segundo PO,
que serao comparados a receita autorizada na 3* RTO;

3) Determinacio do diferencial de receita: comparacdo entre a nova RR e a RR autorizada na 3* RTO. O
diferencial corresponde ao Ajuste Compensatério (AJC) total apurado, sendo os valores
capitalizados até julho de 2024 pelo WACC apds impostos da 32 RTO. A periodicidade da capitalizagdo
considera a diferenga em anos acrescida de 7/12, tendo como referéncia julho (més 7);

4) Proporcionalizaciao do AJC total: restrita aos municipios que aderiram a URAE-1 e assinaram o Novo
Contrato de Concessdo; e

5) Capitalizacao final do AJC proporcionalizado: realizada pelo WACC contratual antes de impostos
(metodologia do novo contrato), no periodo de julho de 2024 até dezembro de 2025 (17 meses). O
resultado é dividido pelo volume medido em 2024 ¢ aplicado como ajuste compensatorio para a definigdo
do 12 reajuste tarifario da SABESP no ambito do Novo Contrato.



Na primeira etapa, diferentemente do FCD aplicado na 3* RTO da SABESP, que projetava um ciclo de quatro
anos (2021-2024), o novo FCD tera a duragdo de 3 anos ¢ 7 meses, pois o 4° ciclo tarifario foi finalizado em julho
de 2024 devido ao inicio da vigéncia do Contrato de Concessao 01/2024. Para o calculo da nova Receita
Requerida, os valores originalmente projetados na 3* Revisdo Tarifaria Ordinaria (RTO) da SABESP foram
substituidos pelos efetivamente realizados (executados) ou homologados por esta Agéncia para os componentes
tarifarios passiveis de ajuste compensatério, conforme as regras estabelecidas na NT.F-0016-2021.
Especificamente para o ano incompleto de 2024, optou--se por considerar os valores realizados até julho
quando disponiveis, em vez de aplicar uma proporcionalizagdo linear simples. Esse procedimento foi realizado
para a maioria dos componentes da receita requerida.

Entretanto, para a variavel de mercado’ foi necessario realizar um célculo pro rata. Com o objetivo de adaptar o
modelo ao encurtamento do 4° ciclo em razdo do inicio de vigéncia do novo contrato, aplicou-se um redutor a
variavel de mercado com base no histograma de volumes de 2024. Abaixo segue a equacdo utilizada para calcular
o volume ajustado de 2024, que considera apenas o periodo efetivo de vigéncia do 4° ciclo:

) vol. até julhol® de 2024 (8)
vol.ajust. 2024 = vol.prev.2024 X

vol.med. de dgua 2024 + vol. colet.de esgoto 2024

Em que:

vol. ajust. 2024 é o volume previsto para 2024 multiplicado pela ponderagdo necessaria para fazer

o0 ajuste referente ao encurtamento do 4° ciclo tarifario;

vol. prev.2024 ¢é a soma dos volumes medido de agua e coletado de esgoto previstos para 2024
no inicio do 4° ciclo tarifario;

vol. até julho de 2024 é a soma dos volumes medido de 4gua e coletado de esgoto de todas as
faixas até o més de julho de 2024;

vol. med. de agua 2024 é o volume medido de agua de todas as faixas no ano civil de 2024;

vol. colet. de esgoto 2024 ¢é o volume coletado de esgoto de todas as faixas no ano civil de 2024.

A opgdo pelo uso dessa variavel de reducao utilizando a razdo do volume realizado até julho de 2024 sobre o
volume total realizado em 2024 preserva o efeito da sazonalidade do mercado sobre o calculo do ajuste
compensatorio. Portanto, levando em consideragdo que a taxa de remuneragao regulatoria estabelecida para o 4°
ciclo tarifario da SABESP ¢ diferente da estabelecida para o 1° ciclo tarifario do novo contrato de concessdo, a

° Essa mesma varidvel de proporcdo usada para calcular o mercado ajustado, utilizando os dados do histograma de
2024, é usada para ajustar a variavel de OPEX do ano de 2024 usada no ajuste compensatério do 4° ciclo tarifario
para calcular as diferencas nas varidveis previstas versus as realizadas utilizadas para o célculo da RT1 da tarifa
inicial.

10 Foi feita a simplificacio de considerar o volume do més de julho completo, ao invés de até 22 de julho de 2024,

ultimo dia antes da vigéncia do novo contrato.



opgcao pelo uso dos dados do histograma realizado de 2024 se da com o objetivo de alcangar uma melhor aderéncia
do modelo aos dados verificados!'.

O tratamento metodoldgico adotado para os demais itens que compoem a RR do modelo simplificado, ¢ detalhado

a seguir:

1.

il.

1il.

1v.

vi.

Vii.

Receitas Alternativas: Aplicou-se critério de compartilhamento diferenciado para os valores
efetivamente realizados: 10% para receitas provenientes de aguas de reuso e 100% para as demais receitas
alternativas (outras receitas acessorias, complementares e de projetos associados). A justificativa para
essa diferenciagcdo decorre do fato de que a participagdo da agua de reuso no conjunto das receitas
acessorias foi historicamente bem inferior ao projetado;

Fator K: Foi decidido devolver o Fator K de 2024 diretamente no novo PO, em vez de trata-lo como
ajuste compensatorio no ambito do 4° Ciclo Tarifario.

Custos Operacionais (Servicos de Terceiros): A SABESP solicitou a inclusdo de R$ 300 milhdes ao
longo do ciclo, equivalente a R$ 75 milhdes por ano, justificando a medida pela ndo contratagdo de novos
funcionarios durante o periodo. A ARSESP acatou a proposta, mas determinou que essas despesas sejam
objeto de fiscalizagdo econdmico-financeira ao longo do ciclo, a fim de verificar sua aderéncia aos
principios de eficiéncia, prudéncia e razoabilidade. Para fins de ajuste compensatorio, o valor incluido
ndo foi glosado, ficando sua avaliagdo definitiva para o proximo ajuste;

PPP e Locacio de Ativos: Foram considerados os valores gastos até julho de 2024. Para as Parcerias
Publico-Privadas (PPPs), utilizou-se o mesmo valor para o célculo do capital de giro e para o fluxo de
caixa operacional. Dessa forma, assegura-se uniformidade metodologica no tratamento das despesas,
evitando distor¢des entre componentes financeiros e operacionais e garantindo maior consisténcia na
apuracdo dos ajustes compensatorios;

Recursos Hidricos: Adotou-se o valor efetivamente realizado até julho de 2024 para o pagamento de uso
de recursos hidricos;

Investimentos (CAPEX): Foi utilizada a relagdo dos investimentos reportados pela SABESP até julho
de 2024, com o objetivo de refletir de forma precisa o montante efetivamente realizado. Como os valores
realizados de investimentos ja incorporam os custos com financiamento das obras, ndo ha no calculo do
Ajuste Compensatorio do Ciclo Encerrado a consideracdo dos JOAR (Juros sobre Obras em Andamento
Regulatorios) de maneira apartada pois, caso houvesse, resultaria em contabilizar a capitalizagdo com
duplicidade;

Base de Remuneracio Regulatéria (BRR) e Bonus de Performance: Em ambos os itens, empregaram-
se os valores validados por esta Agéncia. Para os bonus de performance, foram considerados apenas os
valores classificados como despesas operacionais, no periodo de 2020'2 a julho de 2024, excluindo-se os

1'Uma outra opgio seria a adoc¢io de um fator de redugio linear, dado pela razdo do ndmero de meses do 4° ciclo

sobre o numero de meses total de 2024, ou seja, 7/12. Porém, essa alternativa nio capta com precisio o volume de

investimentos que foi efetivamente realizado pelo prestador de servigos antes da vigéncia do novo contrato.

120 ano de 2020 também foi considerado porque marca o inicio da Base de Remuneragio da 3* RTO, quando j4

havia contratos com Bénus de Performance deduzidos da base fiscalizada, devendo, portanto, integrar o ajuste

compensatério do 4° ciclo. Essa consideragio gera impacto no Ativo Circulante Operacional (ACO).



Viil.

1X.

X1.

Xil.

Xiii.

montantes relacionados a ativo fisico incorporado, conforme previsto na NT.F-0043-2020. Vale destacar
que o bonus de performance foi tratado como despesa dedutivel para fins de apuragdo do IRPJ;
Depreciacao Contabil e Baixas: Optou-se por utilizar o dado do DRE da SABESP, em vez de utilizar a
base de dados segmentada por municipio, devido a existéncia de ativos corporativos ndo rateados entre
as prestagdoes da Companhia. No tocante as Baixas de Ativos, o modelo simplificado ndo as projeta
anualmente. Em vez disso, parte-se do pressuposto de que as baixas afetam simultaneamente os valores
brutos ¢ a depreciagdo acumulada dos ativos, pois elas se ddo majoritariamente nos ativos mais antigos e
que ja estdo 100% depreciados. Dessa forma, a BRRIiq ndo sofre alteragdes relevantes pelas baixas, pois
a reducdo do ativo bruto € equivalente em valor as baixas da depreciagdo acumulada. Como resultado, a
BRRIiq se mantém constante;

Capital Circulante Regulatério’®: Conforme mencionado na Seg¢do A-II, a Base de Remuneragdo
Regulatéria Liquida deve contemplar o capital circulante necessario para garantir a continuidade das
atividades de curto prazo, sendo o estoque de Capital Circulante Regulatorio (CCR) definido pela
diferencga entre o Ativo Circulante Operacional (ACO) e o Passivo Circulante Operacional (PCO). No
ACO, destaca-se a utilizacdo da rubrica “Contas a Receber de Clientes”. Além disso, o0 ACO deve incluir
o0 equivalente a um més' de OPEX, acrescido dos gastos com PPP e bonus de performance, tomando
como referéncia o OPEX regulatorio;

Base de Capital Inicial (BRL0) e Movimentacao da BRL: A BRLO foi recalculada com base nas
informagdes do laudo de ativos homologado pela Arsesp (até julho de 2019) e substituidos os valores
estimados de julho de 2019 a dezembro de 2020, incorporando o capital de giro apurado no item anterior.
A movimentag@o da BRL para 2024 foi considerada apenas para sete meses (7/12) de forma linear;
Ajuste do Indice de Aproveitamento (IA): O modelo simplificado determina que o IA s6 é recalculado
no inicio de cada ciclo tarifario no momento de elaborac¢do do laudo de avalia¢do dos ativos (ARSESP,
2019c¢). Nesse sentido, ndo houve revisao dos IA definidos para a terceira revisao tarifaria ordinaria da
SABESP;

Fundo de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovaciao (PD&I): Foram utilizados os valores realizados,
limitados aos montantes aprovados na parcela relativa ao OPEX. Esse tratamento assume por prudéncia
que os investimentos associados ao PD&I ja foram incorporados pela SABESP a Base de Remuneragédo
Regulatoria, de tal forma a evitar “a cobranga em duplicidade de custos”, vetada pelo Art. 29 da Lei n°
11.445/2007,

Fundo Municipal (FMSAI): Adotou-se o valor efetivamente gasto até julho de 2024, excluindo-se os
pagamentos fixos. Especificamente para o municipio de Sao Paulo, foi adotado o percentual de 4% sobre
a receita direta municipal, conforme previsto na NT.F-0016-2021'5;

Apds o calculo dos componentes da Receita Requerida relativos ao periodo de 2021 até julho de 2024, esses
valores foram incorporados ao Fluxo de Caixa Descontado, de modo a serem trazidos a valor presente de 2020.

13 Para deflacionar o capital circulante regulatério, foi considerada a média anual do IPCA.

14 Os valores anuais referentes a 2021, 2022 e 2023 foram divididos por doze, enquanto os de 2024 foram

divididos por sete, refletindo o término do antigo contrato em julho de 2024.

15" A medida que, no decorrer do atual ciclo, os municipios instituirem fundos que atendam as premissas

estabelecidas, os valores efetivamente pagos pela Sabesp serdo objeto de ajuste compensatério no préximo ciclo

tarifario, sempre limitados a 4% da receita operacional direta de cada municipio (NT.F-0016-2021).



Como, na metodologia da 3* RTO (Ciclo Encerrado/4° Ciclo), o FCD ja deduz IRPJ e CSLL, aplicou-se 0o WACC
po6s-impostos da 3* RTO para a obtengdo do novo PO desta revisdo. Vale destacar que a periodicidade considerada
para 0 WACC foi de trés anos e 7 meses, correspondente ao ano civil. A segunda etapa consiste na inclusdo do
Ajuste Compensatério da 2* RTO. Nessa etapa, deve-se calcular um novo FCD para considerar tal ajuste
compensatorio. Por ser um ajuste exclusivo de receitas, adota-se apenas trés meses para o ano de 2024 (ano
tarifario), o que resulta em uma segunda RR e um segundo PO, que serdo comparados a receita autorizada na 3*
RTO na etapa seguinte.

A terceira etapa consiste em determinar o diferencial de receita entre a nova Receita Requerida (RR) e a RR
autorizada na 3* RTO. Compara-se, portanto, a receita autorizada na 3* RTO com a nova receita calculada a partir
do novo PO; esse diferencial corresponde ao Ajuste Compensatério (AJC) total apurado. Em seguida, os
diferenciais de cada ano sdo capitalizados até julho de 2024, utilizando o WACC apoés-impostos da 3% RTO. Para
a periodicidade da capitalizagdo, considera-se a diferenca em anos acrescida de 7/12, tendo em vista que a
referéncia ¢ julho (més 7).

Na quarta etapa, o AJC total apurado e capitalizado — que ja engloba os ajustes referentes ao ciclo encerrado e a
antecipacdo do encerramento — ¢é proporcionalizado para considerar apenas os municipios que aderiram a
URAE-1 ¢ assinaram o Contrato de Concessdo 01/2024, excluindo Igarapava, Migueldpolis, Nova Guataporanga,
Quintana e Mogi das Cruzes. A proporcionalizagdo é realizada com base na participacdo da receita de cada
municipio, conforme os histogramas de consumo do 42 ciclo tarifario.

Por fim, o AJC total apurado, capitalizado e proporcionalizado ¢ novamente capitalizado pelo WACC contratual
pré-impostos (metodologia do novo contrato) no periodo de julho de 2024 até dezembro de 2025 (17 meses). O
resultado é dividido pelo volume de 2024 ¢ aplicado como ajuste compensatorio para a defini¢do do 12 reajuste
tarifario da SABESP no ambito do Novo Contrato.



Componentes

Valor Presente

Ciclo Tarifério - R$ (Outi20)

Discriminagdo da
Férmula 2020 2022 2023
[Volume (A+E) - (1.000 m*) [ VF 11.668.163.861 | 3.422.507.133 3.499.826.987 | 3.577.791.057 | 3.654.244.476 |
(+) Receita Requerida Direta -> Tarifaria RRD 59.076.061.687 17.328.298.303 17.719.668.444 18.114.401.520 18.501.486.150
(+) Receitas Alternativas RA 493.251.819 149.270.351 149.270.351 149.270.351 149.270.351
(-) Despesas O is -> OPEX OPEX 21.425.521.966 6.330.150.226 6.459.855.532 6.549.088.183 6.635.770.366
(-) PPP e Locagéo de Ativos PPP 2.074.250.463 651.547.646 651.853.485 652.162.792 542.989.448
(-) Fundos M FMS 1.496.047.035 438.823.249 448.734.338 458.730.591 468.533.154
(-) Uso de R Hidricos URH 288.030.450 87.165.227 87.165.227 87.165.227 87.165.227
(-) P&DAI PDI 29.538.031 8.664.149 8.850.834 9.057.201 9.250.743
(-) Imposto de rendalContrib.Social IRCS 8.956.851.443 2.658.619.255 2.684.166.110 2.722.319.723 2.794.347.666
(-) Receitas Irecuperavei RINC 832.443.849 244.173.950 249.688.767 255.250.971 260.705.401
() i CAPEX 16.894.589.695 4.561.255.853 5.379.987.180 4.941.654.197 5.682.040.589
(-) Juros Obras A R JOAR 620.596.167 154.386.129 212.503.479 173.938.948 216.164.674
(-) Variagéo do Capital de Giro VarWK 179.660.575 112.463.030 31.350.546 36.703.050 26.976.237
(-) Base de Capital Inicial BRLO 55.893.196.455 - - - -
(+) Base de Capital Final BRLT 49.121.412.623 - - 67.088.777.855
[ = Fluxo de Caixa Livre+ Bdk [ -55.893.196.455 | 2.230.319.940 | 1.654.774.207 | 2.377.600.989 | 69.015.590.852
| = Fluxo de Caixa Livre + Bdk (D dos) [ -55.893.196.455 | 2.063.110.119 | 1.415.954.344 | 1.881.935.342 | 50.532.196.651
Tarifa Média Maxima - PO Tarifa com ajuste
Valor Presente Liquido = - (R$ / m3) p rio - PO (R$ / m?)
Taxa Interna de Retorno (TIR) = 8,1% 5,0630 4,9544
Mercado PO Receita Requerida PO ajustado Receita ajustada
2021 3.422.527.133 5,0630! 17.328.298.303 4,9544 16.956.562.261
2022 3.499.826.987 5,0630! 17.719.668.444 4,9544 17.339.536.517
2023 3.577.791.057 5,0630! 18.114.401.520 4,9544 17.725.801.565
2024 3.654.244.476 5,0630! 18.501.486.150 4,9544 18.104.582.246

Receita sem ajuste compensatdrio
Ajuste compensatério 22 RTO
Receita com ajuste compensatdrio

71.663.854.417
- 1.537.371.828
70.126.482.589

Fonte e elaboragdo: ARSESP

70.126.482.589



FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - AJUSTES COMPENSATORIOS

Componentes Valor Presente Ciclo Tarifario - R$ (Out/20)
Discriminagdo . da 2020 2022 2023
Formula
Volume (A+E) - (1.000 m?) 10.606.078.992 3.422527.133 3.499.826.987 3.577.791.057 2.133.269.609
(+) Receita Requerida Direta -> Tarifaria RRD 53.036.553.439 17.114.622.974 17.501.167.128 17.891.032.749 10.667.586.740
(+) Receitas Altemativas RA 337.268.876 143.042.880 109.498.380 99.378.718 43.093.501
(-) Despesas Operacionais -> OPEX OPEX 19.496.873.966 6.330.150.226 6.459.855.532 6.549.088.183 3.873.820.525
(-) PPP e Locacéio de Ativos PPP 1.819.816.166 622.805.433 585.902.439 632.054.262 320.051.797
(-) Bnus de Perf BP 248.719.372 82.947.244 152.090.716 45.626.656 7.582.916
(-) Fundos Municipai FMS 1.110.478.390 319.089.639 342.872.156 404.853.369 266.372.212
() Uso deR Hidricos URH 237.959.391 84478785 82.720.707 76.943.788 37.190.034
(-) P&D&I PDI 1.070.744 77.450 317.249 919.283 =
(-) Imposto de rendalContrib. Social IRCS 8.013.481.561 2.541.260.232 2.657.506.709 2.784.336.457 1.566.595.183
(-) Receitas Irecuperavei RINC 747.340.825 241.163.040 246.609.854 252.103.470 150.317.518
(- Investi Imobilizad: CAPEX 12.242.806.190 3.791.998.600 4.673.725.641 4.561.601.454 1.487.753.134
(-) Juros Obras And; Regulatéri JOAR =
(-) Variagio do Capital de Giro VarWK 122.544.757 283.100.859 -387.530.307 -379.382.828 327.192.065
(-) Base de Capital Inicial BRLO I 56.310.608.677 P 2 . .
(+) Base de Capital Final BRLT 46.732.788.211 = = . 61.787.232.503
[ = Fluxo de Caixa Livre+ Bdk I I -56.310.608.677 | 2.960.594.344 | 2.796.594.813 | 3.062.267.372 | 64.461.037.362 |
| = Fluxo de Caixa Livre + Bdk (D dos) | | -56.310.608.677 | 2.738.634.954 | 2.392.985.304 | 2.423.867.259 | 48.755.121.160 |
Tarifa Média Maxima - PO
Valor Presente Liquido = - (R$/ m3)
Taxa Intema de Retomo (TIR) = 81% 5,0006
esentacdo
Diechiminacao Valor Presente Ciclo Tarifario - R$ (Out/20)
2020 2022 2023
Volume (A+E) - (1.000 m?) VF 9.702.277.870 3.422527.133 3.499.826.987 3.577.791.057 914.258.404
[Receita Requerida Direta Antes do Ajuste da 2 RTO I RRD I 48.517.023.035 | 17.114.622.974 | 17.501.167.128 | 17.891.032.749 | 4571.822.889 |
Ajuste compensatério 22 RTO l ‘ -1.537.371.828 ‘ ‘
Receita Requerida Direta com Ajuste da 2* RTO RRD 46.979.651.206 16.572.307.359 16.946.602.985 17.324.114.830 4.426.954.320
= Fluxo de Caixa Livre+ Bdk 46.979.651.206 16.572.307.359 16.946.602.985 17.324.114.830 4.426.954.320
= Fluxo de Caixa Livre + Bdk (D dos) 46.979.651.206 15.329.861.146 14.500.839.270 13.712.504.373 3.436.446.416
Valor Presente Liquido = - Tarifa com ajuste
Taxa Intema de Retomo (TIR) = 81% compensatorio - P0 (R$ / m?)
4,8421
d PO Receita id: PO ajustado Receita ajustada
2021 3.422.527.133 5,0006 17.114.622.974 48421 16.572.307.359
2022 3.499.826.987 5,0006 17.501.167.128 48421 16.946.602.985
2023 3.577.791.057 5,0006 17.891.032.749 4,8421 17.324.114.830
2024 914.258.404 5,0006 4.571.822.889 48421 4.426.954.320
Receita sem ajuste compensatério 48.517.023.035 46.979.651.206
Ajuste compensatério 22 RTO - 1.537.371.828
Receita com ajuste compensatério 46.979.651.206
Ajuste ério 3*RTO (P0) 2021 2022 2023 2024
IPCA lado desde out/20) 3,39% 14,29% 20,69% 26,11%
Fator Q 0,0875% 0,0030% -0,12800% 0,07200%
Fator X lado) 021% 043% 0,64%
Receia Requerida Autorizada no ciclo (RS fev corrents) 17.546.004.918 19.780.775526 21.293.919.998 5662.164.198
Receia Requerida com Ajustes C érios (RS fev corrent) 17.148480538 19332520753 20.811.375.659 5557.638.613
Diferencial (RS v corrente) 307614379 448254772 482544339 124525585
Diferencial (R out25) B 520895819 |- 531226.664 |- 541555581 |- 133740577
Diferencial Ajusiado por WACC (a jull24) ~637.064.146 600.990213 -566.742.539 133740577
Ajuste ério 3*RTO (P0) z 1938.537.475
%URAE na Recei do Ciclo da SABESP. 99,81%
TOTAL URAE 2 1934758474

Fonte e elaboragdo: ARSESP

8. P0 DE EQUILIBRIO — REFERENCIA 2025 EM MOEDA DE OUT/25

Considerando os elementos apresentados ao longo desta nota técnica, que tomou os dados aqui apresentados, €
conforme modelo de calculo que reflete todos os entendimentos, metodologias e procedimentos de calculo aqui
destacados, se tem a composic¢do da tarifa de equilibrio como segue:



Ano de referéncia
Ano de calculo

Ano de aplicacdo

(+) Receita Tarifaria Base 24.943
(+) Receita Fator K 242
(+) Receitas Complementares 93
(+) Receitas Adicionais 71
-) Receitas Irrecuperaveis 412
(-) Operacionais 9.670
Agua 5.299
Esgoto 2.889
Geral 1.482
RuralNovo
(- PPP/Locacdo de Ativos 714,44
(-) Fundos Municipais 696,70
(-) Uso de Recursos Hidricos 84,67
(-)PDI 12,67
(-) Seguros e Garantias 22,32
(-) contratacdo de empresa avaliadora -
-| contrataiéo de verificador indeiendente 0,36
(-) Remuneracdo do Capital (RC) 10.559,45
BRRL (t-1) 85.856,72
Outorga Liquida 2.803,68
(-) Remuneracdo da Necessidade de Capital de Giro 67,35
(-) Quota de Reintegracdo Regulatéria (QRR) 3.108,70
BRRB sem Terrenos (t-1) 143.719,18
Qutorga Bruta 2.883,78
Receita Requerida 25.348,70
Receita Tarifaria Base 24.942,97
Volume Medido t-1 (milhdes) 3.677
Tarifa
Tarifa Média Base (t-1) 6,3359
Tarifa Média Base com volume medido (t) 6,7828
Componentes Financeiros (RS/m?3) (0,2524)
Referente ao 42 Ciclo Tarifario (0,6170)
Referente ao PIS/COFINS do 42 Ciclo Tarifario 0,0352
Referente a diferencas consideradas na RT1 0,0066
Referente Fundos Municipais 0,0680
Referente ao PIS/COFINS do Anexo IV 0,0105
Referente ao 12 Termo Aditivo 0,2386
Referente ao BoOnus de Performance 0,0056

Referente a Tarifa Social

Referente as demandas judiciais
Referente as Reformas e Cancelamentos
Tarifa Média Base com volume medido com Componente Fin 6,5304
Variacdo tarifaria 3,07%

Fonte e elaboragdo: ARSESP

Assim, de maneira a trazer uma visao comparativa do PO calculado com referéncia ao ano de 2024 em relagdo
aquele calculado para o ano de 2023, inicio do contrato, ambos em moeda de outubro de 2025:



|IRT PO - PO Equilibrio 2025 vs PO Equilibrio 2024 (contrato)
6,3460
6,7338
6,5304
IRT Real do PO de Equilibrio -3,0203%
6,1106%
2,9058%
Incremento/Redugdo FAUSP
RT1 (Equilibrio - out/25) 6,5304
RTO (Aplicagdo - out/25) 6,7655
% (-) Favoravel ou(+) Desfavoravel ao FAUSP -3,4746%
Dados Adicionais Utilizados
Volume Medido 2024 (milhdes) 3.677,38
Receita Apli2024 - Hist Sabesp -R$ Out/24 24.879,22

Fonte e elaboragdo: ARSESP

9. P0 DE EQUILIBRIO COM RECONHECIMENTO ANTECIPADO DE PEDIDOS DE
REEQUILIBRIO — REFERENCIA 2025 EM MOEDA DE OUT/25

Ao longo do processo do 1° reajuste tarifario do contrato de concessao 01/2024 entre SABESP e URAE-1 Sudeste,
a concessionaria encaminhou oficios de resposta aos pedidos de informagdes feitos por esta Agé€ncia, assim como
apresentou pedidos de consideragdo de desequilibrio econdmico-financeiro.

Em especial aqueles indicados nos documentos:

Carta 0848-2025 - GM - ARSESP - Reajuste 2025-2026
NT-GM-030B-2025 Ajustes Compensatorios IRT 2025-2026 Atualizada

Carta 0867-2025 - GM - ARSESP - Ajuste Compensatorio de Reformas e Cancelamentos - 4° Ciclo - 1° reajuste
2025

NT-GM-032-2025 AJC Reformas e Cancelamentos do 4° Ciclo Tarifario

Tais documentos foram apreciados pelo Sr. Diretor Econdémico-Financeiro, que solicitou a simulagdo do
reconhecimento parcial dos pleitos apresentados, considerando entender que o mérito dos mesmos ¢ valido,
estando pendente a devida avaliacdo do montante financeiro a ser compensado.

O despacho “SEI_ 0090884292 Despacho” apresenta seu pedido de simulacdo de impacto as areas técnicas, para
posterior consideracdo dentro de suas atribui¢cdes. Assim, apresenta o despacho:

“Tendo em vista o recebimento das correspondéncias acima epigrafadas — “Carta 0848-
2025 - GM - ARSESP



- Reajuste 2025-2026”, em data de 21 de novembro de 2025 e “Carta 0867-2025 - GM -
ARSESP - Ajuste Compensatorio de Reformas e Cancelamentos - 4° Ciclo - 1° reajuste
20257, em 27 de novembro de 2025, e que:

Ambeas as cartas visam tratar do 1° processo de reajuste tarifario, em curso por esta agéncia,
em atendimento ao Contrato de Concessdo n° 01/2024, ¢ apresentam, dentre outros pontos,
trés pedidos de reequilibrio econémico-financeiro, conforme destacado a seguir:

- Reforma e Cancelamento de Faturas ocorridas no 4° Ciclo Tarifario;
- Agoes Judiciais com impactos tarifarios ocorridas o 4° Ciclo Tarifério e atualmente;

- Pedido de Reconhecimento para Economias da Tarifa Social afetadas pela Deliberagao
Arsesp 1.544/24.

Ocorre que tais pedidos foram feitos extemporaneamente e, por tal motivo, impediram a
realizacdo dos devidos trabalhos necessarios de verificagdo, analise ¢ fiscalizagdo por parte
da Arsesp.

Ademais, tais pleitos ja tiveram seu mérito analisado no ambito das areas técnicas
competentes, tendo sido devidamente reconhecidos como devidos, como no caso de
Reformas e Cancelamentos, ou sdo devidos por se tratar de reflexos de medidas
supervenientes, determinadas por esta agéncia ou outros orgdos de outras esferas, como no
caso de atendimento da Deliberagdo Arsesp 1.544/24, ou de determinagdes judiciais
divergentes da orientagdo normativa desta agéncia.

Vale relatar um breve resumo sobre cada um destes.

a. Reformas e Cancelamentos

Trata-se de pleito apresentado a Arsesp em 31 de janeiro de 2022, conforme oficio Sabesp
FR- 054/2022, em que a concessionaria apresentava seu histograma de consumo para o
4° Trimestre de 2021 e, a0 mesmo tempo, aproveitou para pedir a avaliagdo desta Agéncia
quanto a existéncia de eventual desequilibrio econdmico-financeiro sujeito a ajuste
compensatorio.

A Sabesp, por meio do Oficio NR-0218-2024, de 23 de abril de 2024, solicitou a Arsesp
a analise e reconsideragdo acerca do tema reformas e cancelamentos para fins de eventual
aplicagdo de mecanismos de reequilibrio econdmico-financeiro na ocasido dos reajustes
tarifarios anuais, o qual foi parcialmente atendido por meio do Oficio Numerado - Anual
por Unidade 9 (0031635795) da presidéncia da Arsesp, que se baseou no parecer técnico
da Superintendéncia de Fiscalizagdo Econdmico- Financeira, “Parecer técnico reformas
e cancelamentos faturas Sabesp (0029892133)”, o qual apresentou:

“A concessiondria alega que na 2* Revisdo Tarifaria Ordinaria (2* RTO) foi
utilizado um indice regulatorio de reformas e cancelamentos, que representa a
média historica do percentual de reformas e cancelamentos sobre a receita total
baseada na emissdo original das faturas. Ou seja, reconhecendo-se que, apos a
emissdo das faturas, haveria situagdes que levariam a revisao do valor faturado, ou



ao cancelamento das faturas emitidas. Assim, foi aplicado o indice sobre a receita
esperada — calculada a partir do histograma de consumo ¢ da tabela tarifaria —
estimando-se a receita efetiva da concessionaria.

Importante observar que, eventualmente, as faturas sofrem muta¢des apds sua
emissdo original por diversas razoes, podendo ser divididas em dois grupos: (1)
eventos administraveis, de responsabilidade da concessionaria; ou (2)
acontecimentos alheios ao controle direto da concessionaria.

A segmentacdo entre os dois grupos estd demonstrada na tabela abaixo, adotando-
se a nomenclatura j4 praticada pela Sabesp:

Tabela 1: Segmentac¢do motivos reforma/cancelamento

Grupo 1 Grupo 2
S o |Cancelamento de débitos Alta de consumo (sem causa aparente)
E € | Devolugéo taxa de lixo Alta de consumo (vazamentos)
E % Engano de cobranca Altera¢des cadastrais
° '@ |Engano de leitura Consumo cobrado pela média
Z § Negocia¢éo de débitos
= Regularizacdo de areas de baixa renda

E possivel notar que os motivos elencados no Grupo 1 estdo diretamente ligados a
atividades administraveis pela concessionaria, ou seja, esforcos podem ser
empregados para que estes motivos tenham sua frequéncia e volume minimizados.

Os motivos do Grupo 2, por sua vez, estdo relacionados a eventos ndo diretamente
controlaveis pela concessionaria. Em outras palavras, apesar de serem
acontecimentos inerentes ao servigo prestado, causam distorgdes, ndo retratando

adequadamente a receita efetiva da concessionaria.”

Assim, com base no Parecer Técnico (0029892133), entende-se que os seguintes motivos
de reformas e cancelamentos, de acordo com a nomenclatura adotada pela Sabesp, podem

ser considerados para fins reconhecimento da receita efetiva da Sabesp, com os
correspondentes reflexos para o sistema de banda de receita previsto na 3* RTO:

- Alta de consumo (sem causa aparente);
- Alta de consumo (vazamentos);
- AlteragOes cadastrais;

- Consumo cobrado pela média.

“Ressalta-se que a lista acima ndo ¢é exaustiva, sendo possivel que outros motivos
correlacionados, eventualmente originados por determinagdes regulatorias ou
contratuais, sejam reconhecidos apos sua devida fiscalizacdo e validagdo.Desta forma,
para a consolidagdo do valor da receita efetiva da Sabesp, considerando-se os dados



oriundos dos refaturamentos, deve-se realizar uma fiscalizacdo extensa e detalhada
sob duas perspectivas principais:

- Qualitativa: verificar se o registro e a classificacdo das reformas e
cancelamentos estdo sendo realizados de forma adequada;

- Quantitativa: validar se os valores referentes a reformas ¢ cancelamentos,
consolidados por motivos, estdo coerentes e retratam a realidade.”

Por fim, o citado parecer (0029892133) refletiu a posicdo da Superintendéncia de
Fiscalizagdo Economico-Financeira e Contabil, sem prejuizo a analise de outras areas da
Arsesp.

Ainda, cabe citar que o Relatorio de Fiscalizagdo Comercial (0090498902), abordou e
concluiu tal objeto como segue:

“1. OBJETIVO O objetivo desta fiscalizagdo concentrou-se em apresentar
subsidios para as Superintendéncias de Regulagdo e Fiscalizagdo
Econémico-Financeira da ARSESP na tomada de decisdo sobre o processo
de revisdo tarifaria, através da afericdo em campo, utilizando planos
amostrais, dos dados enviados pela Prestadora SABESP referente aos
processos de reformas e cancelamentos de faturas no ano de 2024 (Processo
SEI 133.00000212/2024-30).

CONSIDERACOES FINAIS O presente relatorio de fiscalizagdo buscou
apresentar as constatacdes obtidas na sede dos escritorios da SABESP, no
bairro de Pinheiros/Sdo Paulo, quanto aos processos de reformas e
cancelamentos de faturas realizados entre o periodo de julho e dezembro de
2024, utilizando o método de planos de amostragem e procedimentos na
inspegdo por atributos proposto pela Norma NBR ABNT 5426:1985. De
acordo com a metodologia adotada foram verificados o total de 382 faturas,
entre as categorias de usudrios residencial, comercial, industrial, publica e
mista, representando o lote 187.448 faturas reformadas ou canceladas no
periodo. Todas as amostras apresentaram consisténcia entre as informagdes
prestadas anteriormente & ARSESP através do documento 0017401742, do
Processo SEI 133.00000212/2024-30, e as informag0es obtidas nos sistemas
da SABESP, sendo verificados os seguintes atributos das amostras:
identifica¢do da fatura reformada ou cancelada, categoria do usuario, valor
da fatura originalmente emitida, valor da fatura reformada ou cancelada e
motivo da revisdo. Cabe ressaltar que os motivos para as revisdes das faturas
reformadas ou canceladas encontram lastros no Contrato de Concessdo n°
01/2024 e na Deliberagdo ARSESP n° 106/2009. Diante das constatacdes
obtidas e apresentadas neste relatério recomenda-se a aceitagdo das
informagdes enviadas pela Prestadora a Superintendéncias de Regulacdo e
Fiscaliza¢ao Econdmico-Financeira da ARSESP.”



b. Manutencio de usuarios nas tarifas sociais por trés meses — Deliberacdo Arsesp
1.544/24

A SABESP apresentou o pleito de desequilibrio em virtude da manuteng@o de usudrios ao
longo dos meses setembro, outubro € novembro do ano de 2024, em virtude do atendimento
a Deliberacdo Arsesp 1.544/24.

Por se tratar de pedido de reequilibrio cujo mérito ¢ devido a concessionaria, ja que o
desequilibrio é oriundo de agdo determinada por este regulador.

c. . Ajuste Compensatorio Referente a Demandas Judiciais

Complementarmente aos pleitos citados anteriormente, apresenta também a SABESP a
demanda do reconhecimento de valores de indenizacgao pagos pela Companhia em virtude de
decisdes judiciais decididas contra a concessionaria enquanto esta prestava os servigos nas
condi¢des estabelecidas contratualmente e conforme normativos em vigor. Trata-se de pedido
de reequilibrio cujo mérito é devido a concessionaria, ja que o desequilibrio € oriundo de agio
determinada pelo poder judicidrio, de maneira divergente daquele determinado pelo contrato
e pelos normativos regulatorios em vigor.

Assim, por competir ao 6rgao regulador a prerrogativa e o dever de reconhecer parcial ou totalmente
os ativos e despesas para fins de reajuste, exercendo seu poder discricionario e técnico para garantir
o equilibrio econdmico-financeiro da concessdo ¢ a modicidade tarifaria, a decisdo de
reconhecimento parcial ¢ o caminho mais prudente a ser adotado ao caso em tela, por constituir
ferramenta legitima e necessaria do orgdo regulador, para cumprir seu papel de fiscalizagdo e
regulacdo, que envolve a manutengdo do mencionado equilibrio.

Neste sentido, diante dos pleitos indicados acima, solicito aos Superintendentes de Regulagdo
Econdmico- Financeira ¢ de Fiscalizagdo Econdomico-Financeira que sejam simulados eventuais
cenarios de reconhecimento parcial de até 40 por cento do valor requerido pela concessionaria, visto
que, eventual antecipagdo deste reconhecimento se mostra bastante cautelosa, prudente e
especialmente habil ao afastar os riscos de comprometimento do equilibrio economico-financeiro do
contrato de concessdo, o aumento da incerteza regulatoria, a judicializagdo e o maior impacto futuro
aos consumidores, ja que este aumenta quanto mais o desequilibrio econdémico-financeiro ¢
postergado para reconhecimento futuro.

Vale ainda relatar que tal procedimento tem sido adotado pelas agé€ncias reguladoras nacionais, por
meio de mecanismos que permitem o reconhecimento provisorio de valores, que, a seu tempo, serdo
ajustados ou compensados nos proximos reajustes e/ou revisoes tarifarias.

Em caso de eventual provimento antecipado, é necessario, desde ja, esclarecer que, mesmo a decisdao
sobre o reconhecimento antecipado e parcial, estara pendente de analise técnica das respectivas areas
envolvidas, podendo a decisdo definitiva ndo reconhecer os valores apresentados pela concessionaria,
devendo esta Ultima efetuar a devolugdo dos valores, eventualmente antecipados, devidamente
corrigidos e capitalizados, da mesma forma que se faz quando do célculo de ajustes compensatorios



a favor da concessionaria.

Tal simulagdo constara da Nota Técnica do 1° Reajuste da Tarifa de Equilibrio, a fim de subsidiar a
tomada de decisao da Diretoria Colegiada da Arsesp, expressa em relatdrio e voto, de modo a atender
os principios regulatorios de transparéncia e publicidade.”

a. Decisdo do Diretor

Considerando os resultados das simulagGes apresentadas ao Sr. Diretor, e sua avaliagdo sobre os documentos
encaminhados pela concessionaria, “Carta 0848-2025 - GM - ARSESP - Reajuste 2025-2026” ¢ “NT-GM-030B-
2025 Ajustes Compensatorios IRT 2025-2026 Atualizada”, em que reconhece o mérito dos pedidos como
plausivel, assim como o eventual impacto financeiro aos usuarios pela capitalizagdo dos valores de ajuste
compensatorio reconhecidos somente no futuro, assim como o reconhecimento ao direito da concessiondria,
decidiu pelo reconhecimento antecipado de 40% do valor apresentado pela concessiondria para estes 3 pleitos.

E necessario destacar que os valores referentes ao pedido de reforma e cancelamento, dependem de fiscalizagéo
especifica quanto ao 4° Ciclo Tarifario, e seu respectivo montante, ja que a amostra da fiscalizagdo apontada no
Relatorio de Fiscalizagdo Comercial (0090498902) se refere ao periodo “entre o periodo de julho e dezembro de
2024 “, ou seja, apos o 4° Ciclo Tarifario. Referida decisdo deriva da competéncia do 6rgdo regulador, cuja
prerrogativa se assenta no dever de reconhecer parcial ou totalmente os ativos e despesas para fins de reajuste,
sendo no caso em tela, o reconhecimento parcial a ser considerado, exercendo seu poder discriciondrio e técnico
para garantir o equilibrio econémico-financeiro da concessdo ¢ a modicidade tarifaria, na esteira do que determina
a Lei n° 14.026/2020, quando refor¢a a competéncia das entidades reguladoras para definir metodologia de
revisdo e reajuste, com a exigéncia de regulagdo independente e técnica, o que inclui reconhecer somente custos
comprovados e eficientes.

O Decreto n® 7.217/2010, que regulamentou a Lei 11.445/2007 detalha os mecanismos de reajuste, revisdo
ordinaria e extraordinaria, metodologias de calculo e possibilita o reconhecimento parcial de componentes
tarifarios, quando a agéncia entende que o custo ndo estd comprovado, quando ¢ ineficiente, ou ainda, quando
ndo estd previsto contratualmente.

As diretrizes da ANA (Agéncia Nacional de Aguas e Sancamento Basico), em suas normas de referéncia, indica
a metodologias de regulagao tarifaria, os critérios para comprovagdo de custos e regras para reajustes e revisdes
donde se conclui haver fundamento para decisdes de reconhecimento parcial.

Resumidamente, referimo-nos a base legal para o reconhecimento antecipado, pelo quanto consta da Lei
11.445/2007, no que tange ao equilibrio economico-financeiro e recuperagdo dos custos, pela Lei 14.026/2020,
quanto ao reforgo da regulacgdo tarifaria e sustentabilidade do servigo, pelo Decreto 7.217/2010, que permite
reajustes que incorporem variagoes de custo, pelo proprio Contrato de Concessdo, que faz previsdo expressa para
repassar custos incorridos/previstos, pelas normas desta Agéncia Reguladora (ARSESP), que comporta
procedimentos que autorizam reconhecimento parcial ou antecipado, bem cono pelos principios administrativos
de seguranga juridica e equilibrio econdmico-financeiro.

Ademais, o Contrato de Concessao n° 01/2024 permite, de forma explicita, o reconhecimento tarifario parcial,
posto que obriga que investimentos, custos € metas nao cumpridos, parcialmente cumpridos ou nio comprovados
sejam alvo de glosas, compensagdes e ajustes tarifairios — o que juridicamente equivale ao reconhecimento
parcial.



O Contrato de Concessdo n° 01/2024 da URAE-1 / SABESP, com interveniéncia da ARSESP, previsivelmente
e explicitamente contempla o reconhecimento tarifario parcial.

As clausulas de definicdo da BRR, de vedag¢do ao reconhecimento de investimentos ndo realizados, de
condicionamento a certificagdo e validagdo, e de requisitos para revisdo tarifaria e recomposi¢ao financeira,
estruturalmente impedem repasses automaticos por mera expectativa ou previsao.

Assim, juridicamente, ¢ plenamente legitimo ¢ deve a autoridade competente exigir que, em cada reajuste ou
revisdo tarifaria, a Agéncia reguladora reconhega apenas os custos e investimentos efetivamente realizados,
certificados e eficientes, glosando ou excluindo os demais, ou, como no caso em apre¢o, promover o
reconhecimento antecipado, com o que se extrai do contexto do contrato de concessdo respectivo, cujas
interpretagdes juridicas constam a seguir:

Principio da efetividade e prote¢do do consumidor - o contrato ndo autoriza repasse automatico de custos ndo
realizados, ou seja, a tarifa deve refletir apenas servigos efetivamente prestados, obras concluidas, ativos
certificados.

Prudéncia regulatoria e risco contratual - a obrigagdo de certificagdo e validacdo pela ARSESP e pela empresa
avaliadora permite a glosa ou limitagdo de valores que nao atendam critérios técnicos, de eficiéncia, prudéncia ou
conformidade.

Equilibrio entre direito da concessiondria ¢ interesse publico - embora o contrato busque garantir a

sustentabilidade econdmica da concessdo, ele também assegura mecanismos de controle, verificagdo e
responsabilizagdo, impedindo o repasse indiscriminado.

Flexibilidade regulatéria e adaptacdo a realidade operativa - a clausula de recomposi¢do por diferentes meios

(reajuste, revisdo, indenizagdo, aporte publico, postergacdo de investimento etc.) demonstra que o contrato
antecipa situagdes de risco ou de ndo cumprimento, sem transferir todo o 6nus ao usuario imediatamente.

Com efeito, o contrato contempla uma opg¢do regulatoria deliberada, ou seja, o reconhecimento tarifario é
condicional, certificado, e admite, por clausula, glosa ou limitagdo, o que é, em esséncia, reconhecimento parcial.

Assim, por competir ao o6rgdo regulador a prerrogativa ¢ o dever de reconhecer parcial ou totalmente os ativos e
despesas para fins de reajuste, exercendo seu poder discricionario e técnico para garantir o equilibrio economico-
financeiro da concessao e a modicidade tarifaria, a decisdo de reconhecimento parcial é o caminho mais prudente
a ser adotado ao caso em tela, por constituir ferramenta legitima e necessaria do 6rgao regulador, para cumprir
seu papel de fiscalizacao e regulagdo, que envolve a manutengdo do mencionado equilibrio.

Neste sentido, o reconhecimento de 40 por cento do valor apresentado e sobre o qual ainda ndo se pode obter as
necessarias comprovagoes, se mostra bastante cauteloso, prudente, e, especialmente habil a afastar os riscos de
comprometimento do equilibrio econdémico-financeiro do contrato de concessdo, o aumento da incerteza
regulatoria e a judicializacdo,

Vale ainda relatar que, tal procedimento tem sido adotado pelas agéncias reguladoras nacionais, por meio de
mecanismos que permitem o reconhecimento provisorio de valores, que, a seu tempo, serdo ajustados ou
compensados nos proximos reajustes e/ou revisoes tarifarias.



Ano de referéncia
Ano de calculo

Ano de aplicacdo

(+) Receita Tarifaria Base 24.943
(+) Receita Fator K 242
(+) Receitas Complementares 93
(+) Receitas Adicionais 71
-) Receitas Irrecuperaveis 412
(-) Operacionais 9.670
Agua 5.299
Esgoto 2.889
Geral 1.482
RuralNovo
(- PPP/Locacdo de Ativos 714,44
(-) Fundos Municipais 696,70
(-) Uso de Recursos Hidricos 84,67
(-)PDI 12,67
(-) Seguros e Garantias 22,32
(-) contratacdo de empresa avaliadora -
-| contrataiéo de verificador indeiendente 0,36
(-) Remuneracdo do Capital (RC) 10.559,45
BRRL (t-1) 85.856,72
Outorga Liquida 2.803,68
(-) Remuneracdo da Necessidade de Capital de Giro 67,35
(-) Quota de Reintegracdo Regulatéria (QRR) 3.108,70
BRRB sem Terrenos (t-1) 143.719,18
Qutorga Bruta 2.883,78
Receita Requerida 25.348,70
Receita Tarifaria Base 24.942,97
Volume Medido t-1 (milhdes) 3.677
Tarifa
Tarifa Média Base (t-1) 6,3359
Tarifa Média Base com volume medido (t) 6,7828
Componentes Financeiros (RS/m?3) (0,0155)
Referente ao 42 Ciclo Tarifario (0,6170)
Referente ao PIS/COFINS do 42 Ciclo Tarifario 0,0352
Referente a diferencas consideradas na RT1 0,0066
Referente Fundos Municipais 0,0680
Referente ao PIS/COFINS do Anexo IV 0,0105
Referente ao 12 Termo Aditivo 0,2386
Referente ao BoOnus de Performance 0,0056
Referente a Tarifa Social 0,0169
Referente as demandas judiciais 0,0282
Referente as Reformas e Cancelamentos 0,1918
Tarifa Média Base com volume medido com Componente Fin 6,7673
Variacdo tarifaria 6,81%

Fonte e elaboragdo: ARSESP

Assim, de maneira a trazer uma visao comparativa do PO calculado com referéncia ao ano de 2024 em relagdo
aquele calculado para o ano de 2023, inicio do contrato, ambos em moeda de outubro de 2025:



Reconhecimento Parcial dos Pleitos de Desequilibrio
% de Reconhecimento [ [ 40%
IRT PO - PO Equilibrio 2025 vs PO Equilibrio 2024 (contrato)

6,3460
6,7338
6,7673
IRT Real do PO de Equilibrio 0,4975%
6,1106%
6,6385%

Incremento/Redugdo FAUSP
RT1 (Equilibrio - out/25) 6,7673
RTO (Aplicagdo - out/25) 6,7655
% (-) Favoravel ou(+) Desfavoravel ao FAUSP 0,0266%

Dados Adicionais Utilizados
Volume Medido 2024 (milhdes) 3.677,38
Receita Apli2024 - Hist Sabesp -R$ Out/24 24.879,22

Fonte e elaboragdo: ARSESP

Equipe Técnica:

Jefferson Ledo de Meirelles - Superintendente de Regulagdo Econémico-Financeira
Mauricio Loureiro - Superintendente de Fiscalizagdo Econdmico-Financeira

Jorge Miguel Asfur - Gerente de Regulagdo Econdmico-Financeira de Saneamento Basico
Camilo Moreira Corilow - Gerente de Fiscalizagdo Economico-Financeira e Contabil
Maria Aparecida Lucas da Silva e Serpa - Especialista em Regulagio

Renata Silveira Corréa - Assessora

Suzane Araujo Brasil — Assessora

Inaé Lobo - Assessora
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10. ANEXO I - TABELAS TARIFARIAS DE EQUILIBRIO

Tabela Tarifaria de Equilibrio 2026

Tabela 1 - Diretoria de Manutencao e Operagao (GT-0O)

Inclui os municipios das seguintes unidades de negécio: OC, OL, OO, ON (exceto para os municipios de: Braganca Paulista,
Joandpolis, Nazaré Paulista, Pedra Bela, Pinhalzinho, Piracaia, Socorro e Vargem), OS, além dos municipios de Guararema e
Santa Isabel.

Residencial Social Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al0 R$/més 11,46 11,46
11a20 R$/m3 2,18 2,18
21a30 R$/m3 7,79 7,79
31a50 R$/m3 11,10 11,10
Acima de 50 R$/m3 12,26 12,26
Residencial Vulneravel Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 8,74 8,74
11a20 R$/m3 1,10 1,10
21a30 R$/m3 3,67 3,67
31a50 R$/m3 11,10 11,10
Acima de 50 R$/m3 12,26 12,26
Residencial Unidade Tarifa l'\gua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 40,42 40,42
11a20 R$/m3 6,40 6,40
21a50 R$/m3 15,95 15,95
Acima de 50 R$/m3 17,57 17,57
Comercial / Industrial / Pablica sem contrato Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al0 R$/més 81,57 81,57
11a20 R$/m3 15,95 15,95
21a50 R$/m3 30,57 30,57
Acima de 50 R$/m3 31,84 31,84
Comercial: Entidades de Assisténcia Social Unidade Tarifa l'\gua Tarifa Esgoto
0a10 R$/més 40,78 40,78
11a20 R$/m3 7,97 7,97
21a50 R$/m3 15,34 15,34
Acima de 50 R$/m3 15,94 15,94
Publica com contrato Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 61,11 61,11
11a20 R$/m3 11,95 11,95
21a50 R$/m3 22,99 22,99
Acima de 50 R$/m3 23,90 23,90
Residencial Rural (sem medidor) Unidade Tarifa I'\gua Tarifa Esgoto
Consumo sem medicao R$/més 40,42 40,42




Tabela 2 - Diretoria Metropolitana (GT-0)

Inclui os municipios: Braganca Paulista, Joandpolis, Nazaré Paulista, Pedra Bela,Pinhalzinho, Piracaia, Socorro e Vargem.

Residencial Social Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0a10 R$/més 11,46 9,16
11a20 R$/m3 1,98 1,60
21a30 R$/m3 4,30 3,41
31a50 R$/m3 6,12 4,94
Acima de 50 R$/m3 7,29 5,88
Residencial Vulneravel Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al0 R$/més 8,74 6,99
11a20 R$/m3 1,10 0,88
21a30 R$/m3 3,67 2,95
31a50 R$/m3 11,10 8,89
Acima de 50 R$/m3 12,26 9,83
Residencial Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al0 R$/més 40,42 32,42
11a20 R$/m3 5,69 4,49
21a50 R$/m3 8,74 6,99
Acima de 50 R$/m3 10,46 8,33
Comercial / Industrial / Publica sem contrato Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al0 R$/més 81,57 65,25
11a20 R$/m3 9,70 7,70
21a50 R$/m3 15,68 12,53
Acima de 50 R$/m3 18,41 14,68
Comercial: Entidades de Assisténcia Social Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 40,78 32,63
11a20 R$/m3 4,90 3,84
21a50 R$/m3 7,90 6,34
Acima de 50 R$/m3 9,22 7,37
Publica com contrato Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al0 R$/més 61,11 48,93
11a20 R$/m3 7,23 5,82
21a50 R$/m3 11,82 9,41
Acima de 50 R$/m3 13,77 11,05
Outros Servicos Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
Carro Tanque: Terceiros R$/m3 63,73

Carro Tanque: Sabesp R$/m3 156,37

Residencial Rural (sem medidor) Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
Consumo sem medicao R$/més 40,42 32,42




Tabela 3 - Diretoria de Manutengao e Operacgdo (OX e OI)
Inclui os municipios das unidades de negdcio: OX e OI

Residencial Social Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al0 R$/més 11,46 11,46
11a20 R$/ms3 1,98 1,98
21a30 R$/ms3 3,68 3,68
31a50 R$/m3 5,25 5,25
Acima de 50 R$/m3 7,13 7,13
Residencial Vulneravel Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0a10 R$/més 8,74 8,74
11a20 R$/ms3 1,10 1,10
21a30 R$/m3 3,67 3,67
31a50 R$/ms3 11,10 11,10
Acima de 50 R$/ms3 12,26 12,26
Residencial Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 40,42 40,42
11a20 R$/m3 5,69 5,69
21a50 R$/ms3 7,53 7,53
Acima de 50 R$/ms3 10,20 10,20
Comercial / Industrial / Publica sem contrato Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 81,57 81,57
11a20 R$/ms3 10,67 10,67
21a50 R$/m3 23,33 23,33
Acima de 50 R$/m3 25,18 25,18
Comercial: Entidades de Assisténcia Social Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 40,78 40,78
11a20 R$/ms3 5,37 5,37
21a50 R$/ms3 11,72 11,72
Acima de 50 R$/m3 12,64 12,64
Publica com contrato Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0a10 R$/més 61,11 61,11
11a20 R$/ms3 8,00 8,00
21a50 R$/ms3 17,52 17,52
Acima de 50 R$/m3 18,92 18,92
Outros Servicos Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
Carro Tanque: Terceiros R$/m3 63,73

Carro Tanque: Sabesp R$/m3 156,37

Barcas e Navios Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
Baixada Santista - RS R$/m3 28,03

Litoral Norte - RN R$/m3 42,97

Residencial Rural (sem medidor) Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
Consumo sem medicao R$/més 40,42 40,42




Tabela 4 - Diretoria de Manutencdo e Operacao (OR)

Inclui os municipios da unidade OR, exceto: Apiai, Barra do Chapéu, Itadca, ItapirapudPaulista e Ribeira.

Residencial Social Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0a10 R$/més 11,46 11,46
11a20 R$/ms3 1,98 1,98
21a30 R$/m3 4,30 4,30
31a50 R$/ms3 6,12 6,12
Acima de 50 R$/m3 7,29 7,29
Residencial Vulneravel Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 8,74 8,74
11a20 R$/ms3 1,10 1,10
21a30 R$/ms3 3,67 3,67
31a50 R$/ms3 11,10 11,10
Acima de 50 R$/ms3 12,26 12,26
Residencial Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0a10 R$/més 40,42 40,42
11a20 R$/ms3 5,69 5,69
21a50 R$/ms3 8,74 8,74
Acima de 50 R$/m3 10,46 10,46
Comercial / Industrial / Pablica sem contrato Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 81,57 81,57
11a20 R$/ms3 9,70 9,70
21a50 R$/ms3 16,37 16,37
Acima de 50 R$/m3 20,75 20,75
Comercial: Entidades de Assisténcia Social Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0a10 R$/més 40,78 40,78
11a20 R$/ms3 4,90 4,90
21a50 R$/ms3 8,24 8,24
Acima de 50 R$/ms3 10,45 10,45
Publica com contrato Unidade Tarifa Ag ua Tarifa Esgoto
0a10 R$/més 61,11 61,11
11a20 R$/ms3 7,23 7,23
21a50 R$/ms3 12,31 12,31
Acima de 50 R$/m3 15,62 15,62
Outros Servicos Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
Carro Tanque: Terceiros R$/m3 63,73

Carro Tanque: Sabesp R$/m3 156,37

Residencial Rural (sem medidor) Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
Consumo sem medicao R$/més 40,42 40,42




Tabela 5 - Diretoria de Manutencdo e Operacao (GT - Interior)

Inclui os municipios das seguintes unidades: OP, OU, OF, O], OM, OR (apenas para os municipios de Apiai, Barra do

Chapéu, Itadca, Itapirapua Paulista e Ribeira) e OT (exceto municipio de Lins)

Residencial Social Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0a10 R$/més 11,46 9,16
11a20 R$/ms3 1,98 1,60
21a30 R$/ms3 4,30 3,41
31a50 R$/ms3 6,12 4,94
Acima de 50 R$/m3 7,29 5,88
Residencial Vulneravel Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 8,74 6,99
11a20 R$/ms3 1,10 0,88
21a30 R$/ms3 3,67 2,95
31a50 R$/ms3 11,10 8,89
Acima de 50 R$/m3 12,26 9,83
Residencial Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0a10 R$/més 40,42 32,42
11a20 R$/ms3 5,69 4,49
21a50 R$/m3 8,74 6,99
Acima de 50 R$/m3 10,46 8,33
Comercial / Industrial / Pablica sem contrato Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 81,57 65,25
11a20 R$/ms3 9,70 7,70
21a50 R$/m3 15,68 12,53
Acima de 50 R$/m3 18,41 14,68
Comercial: Entidades de Assisténcia Social Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0a10 R$/més 40,78 32,63
11a20 R$/ms3 4,90 3,84
21a50 R$/ms3 7,90 6,34
Acima de 50 R$/m3 9,22 7,37
Publica com contrato Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0a10 R$/més 61,11 48,93
11a20 R$/ms3 7,23 5,82
21a50 R$/ms3 11,82 9,41
Acima de 50 R$/m3 13,77 11,05
Outros Servicos Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
Carro Tanque: Terceiros R$/m3 63,73

Carro Tanque: Sabesp R$/m3 156,37

Residencial Rural (sem medidor) Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
Consumo sem medicao R$/més 40,42 32,42




Tabela 6 - Diretoria de Manutencao e Operagao (OV)

Inclui os municipios da unidade OV (exceto os municipios de Guararema e Santa Isabel).

Residencial Social Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 11,46 9,16
11a20 R$/ms3 1,98 1,60
21a30 R$/ms3 4,30 3,41
31a50 R$/ms3 6,12 4,94
Acima de 50 R$/m3 7,29 5,88
Residencial Vulneravel Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 8,74 6,99
11a20 R$/ms3 1,10 0,88
21a30 R$/ms3 3,67 2,95
31a50 R$/ms3 11,10 8,89
Acima de 50 R$/m3 12,26 9,83
Residencial Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 40,42 32,42
11a20 R$/ms3 5,69 4,49
21a50 R$/ms3 8,74 6,99
Acima de 50 R$/m3 10,46 8,33
Comercial / Industrial / Publica sem contrato Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0a10 R$/més 81,57 65,25
11a20 R$/ms3 9,70 7,70
21a50 R$/ms3 16,15 12,94
Acima de 50 R$/ms3 20,52 16,36
Comercial: Entidades de Assisténcia Social Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 40,78 32,63
11a20 R$/ms3 4,90 3,84
21a50 R$/ms3 8,13 6,46
Acima de 50 R$/ms3 10,16 8,21
Publica com contrato Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0a10 R$/més 61,11 48,93
11a20 R$/ms3 7,23 5,82
21a50 R$/ms3 12,09 9,74
Acima de 50 R$/ms3 15,40 12,32
Outros Servicos Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
Carro Tanque: Terceiros R$/m3 63,73

Carro Tanque: Sabesp R$/m3 156,37

Residencial Rural (sem medidor) Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
Consumo sem medicao R$/més 40,42 32,42




Tabela 7 - Diretoria de Manutencdo e Operacao
Para os municipios de Adamantina e Pirapozinho.

Comercial Especial Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al0 R$/més 61,19 48,94
11a20 R$/ms3 7,25 571
21a50 R$/m3 15,68 12,53
Acima de 50 R$/ms3 18,41 14,68

Obs.: Para as demais categorias aplicam-se as tarifas Tabela 5.

Tabela 8 - Diretoria de Manutencao e Operacao
Para o municipio de Presidente Prudente

Residencial Especial Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al0 R$/més 34,53 27,68
11a20 R$/ms3 4,87 3,83
21a50 R$/ms3 8,74 6,99
Acima de 50 R$/m3 10,46 8,33
Comercial Especial Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 61,19 48,94
11a20 R$/ms3 7,25 571
21a50 R$/m3 15,68 12,53
Acima de 50 R$/m3 18,41 14,68

Obs.: Para as demais categorias aplicam-se as tarifas Tabela 5.

Tabela 9 - Diretoria de Manutencdo e Operacao

Fornecimento de agua por atacado e tratamento de esgotos para municipios permissionarios da Regido Metropolitana de

Sao Paulo (tarifa efetiva em R$/1.000 m3)

Tratamento de

Municipio Aguas por atacado esgoto

Mogi das Cruzes 3513,08 2263,44

Sao Caetano do Sul 3513,08 2263,44




Tabela 10 — MUNICIPIO DE LINS - SP

Exclusivo para o municipio de Lins

Residencial Social Unidade Tarifa i\gua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 9,91 7,95
11a20 R$/m3 1,74 1,41
21a30 R$/m3 3,71 2,98
31a50 R$/m3 5,35 4,30
Acima de 50 R$/m3 6,33 5,03
Residencial Especial Unidade Tarifa i\gua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 25,79 20,69
11a20 R$/m3 3,61 2,89
21a50 R$/ms3 5,55 4,43
Acima de 50 R$/m3 6,69 5,30
Residencial Vulneravel Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 7,55 6,08
11a20 R$/m3 0,96 0,78
21a30 R$/m3 3,17 2,58
31a50 R$/m3 5,35 4,30
Acima de 50 R$/m3 6,33 5,03
Residencial Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al0 R$/més 32,27 25,81
11a20 R$/m3 4,53 3,60
21a50 R$/m3 6,95 5,55
Acima de 50 R$/m3 8,32 6,66
Comercial / Industrial / Publica sem contrato Unidade Tarifa i\gua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 64,96 51,92
11a20 R$/m3 7,69 6,14
21a50 R$/m3 12,54 10,00
Acima de 50 R$/m3 14,68 11,74
Comercial: Entidades de Assisténcia Social Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 32,51 26,00
11a20 R$/m3 3,91 3,09
21a50 R$/m3 6,33 5,03
Acima de 50 R$/m3 7,38 5,92
Publica com contrato Unidade Tarifa Agua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 48,72 38,95
11a20 R$/m3 5,76 4,62
21a50 R$/m3 9,42 7,55
Acima de 50 R$/m3 11,01 8,84
Publica Municipal Unidade Tarifa i\gua Tarifa Esgoto
0al10 R$/més 32,51 26,00
11a20 R$/m3 3,91 3,09
21a50 R$/m3 6,33 5,03
Acima de 50 R$/m3 7,38 5,92
Residencial Rural (sem medidor) Unidade Tarifa i\gua Tarifa Esgoto
Consumo sem medigao R$/més 40,42 32,42




11. ANEXO 2 - DOCUMENTOS PRINCIPAIS UTILIZADOS PARA ESTA NOTA
TECNICA

a. Documentos referente processo SEI 133.00001240 2023 93 - Histogramas Sabesp &
Ajustes Compensatorios 4° Ciclo

Documentos do processo de fiscalizag@o e validacdo do laudo de ativos em operagao da Sabesp — base
dezembro/23, presentes no processo SEI n° 133.00000351/2025-44

Documentos do processo de fiscalizag@o e validacdo do laudo de ativos em operagao da Sabesp — base
dezembro/24, presentes no processo SEI n° 133.00001157/2025-86

L Dados de Histogramas:
Documento Arsesp:

OF.F-0002-2021.

Documentos Sabesp:

PR-769/2021 - OF.F-0002-2021 - Regras trazidas pela Deliberacio ARSESP n° 1.150 - Histograma de
Consumo - 1° TR1/2021;

PR-1033/2021 - OF.F-0002-2021 - Regras trazidas pela Deliberacdo ARSESP n° 1.150 - Histograma de
Consumo - 2° TR1/2021;

FR-1271/2021 - OF.F-0002-2021 - Regras trazidas pela Deliberagdio ARSESP n° 1.150 - Histograma de
Consumo - 3° TR1/2021;

FR-054/2022 - OF.F-0002-2021 ¢ OF.FA-0023-2021 - Regras trazidas pela Deliberagio ARSESP n°® 1.150 —
Histograma de Consumo - 4° TRI/2021;

FR-556/2022 - Em resposta aos Oficios ARSESPOFI202200347A ¢ ARSESPOFI202200348A — Pedidos
complementares — Nova Estrutura Tarifaria — 1° Trim/2022;

FR-819 /2022 - OF.F-0002-2021, OF.FA-0023-2021;E ARSESPOFI202200347A— 2° Trim/2022;
FR-1036/2022 - OF.F-0002-2021, OF.FA-0023-2021 ¢ ARSESPOFI202200347A — 3° Trim/2022;
FR - 0057-2023 - OF.F-0002-2021, OF.FA-0023-2021;E ARSESPOFI202200347A — 4° Trim/2022;
FR-0389/2023 - OF.F-0002-2021, OF.FA-0023-2021;E ARSESPOFI202200347A — 1° Trim/2023;

FR-0789/2023 - OF.F-0002-2021, OF FA-0023-2021;E ARSESPOFI1202200347A — Pedidos Complementares
— Acompanhamento da Receita-Teto — ° Trim/2023;

NR-0946/2023 - 3° Trim/2023;
NR -0031 -2024 - ARSESPOFI1202200347A - Pedidos comp - Acompanhamento Receita-Teto / OF. FA-0023-



2021 — Pedidos ref nova estrutura tarifaria / OF.F-0002-2021 - Regras trazidas pela Deliberagio ARSESP n°
1.150 de 08/04/2021 — 4° Trim/2023;

NR - 0063 -2024 - ARSESPOFI1202200347A - Pedidos comp - Acompanhamento Receita-Teto / OF. FA-0023-
2021 — Pedidos ref nova estrutura tarifaria / OF.F-0002-2021 - Regras trazidas pela Deliberagio ARSESP n°
1.150 de 08/04/2021 — Solicitacdo de substituicdo da NR - 0031 -2024 — 4° Trim/2023;

NR- 0 172 / 2024 - Reajuste Tarifario 2024. Reencaminhamento dos histogramas tarifarios de 2022. Em
complemento ao Oficio NR — 0095-2024 - 4° Trim/2023;

NR- 0228/2024 - OF.F-0002-2021, OF.FA-0023-2021;E ARSESPOFI202200347A - 1° Trim/2024;

Oficio NR 0496 -2024 - OF.F-0002-2021 - Regras trazidas pela Deliberagio ARSESP n° 1.150 - 08 de abril
de 2021 - solicitagdo de informagdes, OF.FA-0023- 2021 — Pedidos referentes a nova estrutura tarifaria Sabesp,
e ARSESPOFI202200347A - Pedidos complementares - Acompanhamento Receita-Teto - 2° Trim/2024;

NR-1219-2024 - OF.F-0002-2021; OF.FA-0023-2021; ARSESPOFI202200347A; Oficio n°® 17/2024 -
ARSESP-FAAT — Ajustes compensatorios de encerramento do 4° ciclo tarifario (Fator K e “receita teto”) -
Processo SEI 133.00001240/2023-93 - 3° Trim/2024 — até 22 de julho 2024.

Il. Encerramento 4° Ciclo
Documentos Arsesp:
Oficio n° 17/2024-ARSESP-FAAT
Oficio 1/2025-ARSESP-FA
Oficio n° 5/2025-ARSESP-FSR

Documentos Sabesp:

NR-1219-2024 - OF.F-0002-2021; OF.FA-0023-2021; ARSESPOFI202200347A; Oficio n°® 17/2024 -
ARSESP-FAAT — Ajustes compensatorios de encerramento do 4° ciclo tarifario (Fator K e “receita teto”) -
Processo SEI 133.00001240/2023-93;

GM - 0110-2025 - Oficio 1/2025-ARSESP-FA SEI 133.00001240/2023-93 - Solicitacdo dos Dados Realizados
- Ajuste Compensatorio do 4° Ciclo Tarifario — 3* Revisdo Tarifaria Ordinaria — Dilagdo de Prazo;
Carta 0162-2025 - Oficio 1/2025-ARSESP-FA SEI 133.00001240/2023-93 - Solicitacdo dos Dados Realizados

- Ajuste Compensatorio do 4° Ciclo Tarifario — 3* Revisao Tarifaria Ordinaria — Atendimento Parcial;

Carta 0200-2025 - Oficio n°® 1/2025-ARSESP-FA — Processo SEI 133.00001240/2023-93. Assunto:
Retificagdo da resposta a solicitagdo dos dados realizados — Ajuste Compensatorio do 4° Ciclo Tarifario — 3*
Revisdo Tarifaria Ordinaria — Retificacdo Carta 0162-2025;

GM-0400-2025 - Retificagao de informag¢des encaminhadas na Carta GM-0200-2025 — Protocolo ARSESP n°
138257, em atencdo ao Oficio n° 1/2025-ARSESP-FA — Processo SEI n° 133.00001240/2023-9;



GM-0595/ 2025 - 1/2025-ARSESP-FA - Entrega de dados solicitados — 3* RTO;

GM-0606/2025 - Complementagdo de informagdes encaminhadas na Carta GM-0400- 2025 — Protocolo
ARSESP n° 139696, em atencao ao Oficio n® 1/2025 - ARSESP-FA — Processo SEI n°® 133.00001240/2023-9;

Carta 748/2025 - Oficio 05/2025- ARSESP-FSR — Solicita¢do dos Dados 2024 - Ajuste Compensatorio do 4°
Ciclo Tarifario, Ajuste da Tarifa Inicial e 1° Reajuste Tarifario 2025.

IIl.  Dados sobre Faturamento de Fator K e Pis/Cofins do Ano de 2021
Documento Arsesp:

OF.FA-00001A-2022.

Documento Sabesp:

FR-054/2022 - OF.FA-00001A-2022 — Pedidos referentes a 3* RTO — Fator de Carga Poluidora (Fator K) ¢
PIS/COFINS de 2021 ARSESPOF1202200029A — Complemento.

IV. Receita Teto
ARSESPOFI202200347A;
ARSESPOFI202200348A.

Documento Sabesp:

FR-556/2022 - Em resposta aos Oficios ARSESPOFI202200347A ¢ ARSESPOFI202200348A — Pedidos
complementares — Nova Estrutura Tarifaria.

V. Pedido de Esclarecimento sobre Histogramas:

Documento Arsesp:

Arsesp n® 6/2023-ARSESP-FAAT

Documento Sabesp:

FR - 0843-2023 - Resposta ao oficio da Arsesp n° 6/2023-ARSESP-FAAT — duvidas sobre o histograma
enviado pela Sabesp para fins de acompanhamento da receita - SEI 133.00001240/2023-93



VI. Decreto de Calamidade — Sdo Sebastido:
Documentos Arsesp:
Deliberagao Arsesp n° 1.400
0023150559 Memorando ARSESP MEM 2023 00234* — Analise SPI-OF.073/2023

Documento SPI:

SPI-OF.073/2023 — 0023148971 Oficio_SPI OF.073 2023 - Resposta SABESP-EXP-2023/00035

Documento Sabesp:

NR — 0094-2024 - Recomposicdo de Receita — Isengdo Temporaria Sdo Sebastido Deliberagio ARSESP n.°
1.400 de 2023

VII. Pedidos de Ajustes compensatorios da Sabesp
Documentos Sabesp:
NR - 0095-2024 - Reajuste tarifario da SABESP com aplicacdo em maio de 2024;

NR- 0 172 / 2024 - Reajuste Tarifario 2024. Reencaminhamento dos histogramas tarifarios de 2022. Em
complemento ao Oficio NR — 0095-2024;

NR- 0 175/ 2024 - Reajuste Tarifario 2024. Calculo do COFINS/PASEP. Em complemento ao Oficio NR —
0095-2024.

VIll. RTE:
Documento Arsesp:

ARSESPOFI202300012A.

Documento Sabesp:

FR - 0056-2023 - Oficio ARSESPOFI202300012A de 10 de janeiro de 2023 — Pedidos complementares - RTE
Sabesp.



IX. Pedido da Sabesp de Reconsideracdo da Tabela Tarifaria
Documento Sabesp:

NR - 0181-2024 = Reajuste tarifario de 2024. Tabelas tarifarias.

b. Documentos referente processo SEI 133.00002304/2025-35 - Histogramas do 1° Ciclo do
Novo Contrato da Sabesp URAE-1

Documento Arsesp:
0072281948 Memorando;
Oficio n® 9/2025-ARSESP-FGRS — Pedido de Correcdo e Reencaminhamento,

Documentos Sabesp:

Carta 0136-2025 - Solicitacdo de dilagdo de prazo para entrega do Histograma de Faturamento referente ao
ano de 2024 e ao 1° trimestre do ano de 2025;

Carta 0247-2025 - Obrigagdo Contrato de Concessdo com a URAE 1 — Sudeste. Histograma de Consumo. Ano
2024 e 1° Tri. 2025;

GM-0449-2025 - Paragrafo 2.4 do Apéndice I ao Anexo V do Contrato de Concessdo n® 01/2024 — Dilagao de
Prazo para Histograma 2° Tri;

GM-0580/2025 - HISTOGRAMAS 2024 E 1° SEMESTRE DE 2025. OFICIO 4/2025-ARSESP-FGRS. SEI
133.00003170/2024-99;

GM-0729/ 2025 - Oficio n°® 9/2025-ARSESP-FGRS — SEI 133.00002304/2025-35 - Obrigagdo Contrato de
Concessdo com a URAE-1 — Sudeste - Histograma de Consumo - Reenvio de histogramas trimestrais de 2024
com corregoes.

c. Documentos referente processo SEI 133.00000212/2024-30 — Reformas e Cancelamento do
4° Ciclo Tarifario

Documento Arsesp:
Oficio Numerado - Anual por Unidade 11 (0017400090)
Oficio Numerado - Anual por Unidade 24 Oficio 0058-2024 - NR - Encaminha Dila¢do de prazo (0019693469)

Parecer técnico reformas e cancelamentos faturas Sabesp (0029892133)



ARSESP Relatério e Voto 0031459048

Despacho Extrato RD (0031635612)

Oficio Numerado - Anual por Unidade 9 (0031635795)

Relatodrio de Fiscalizagdo Comercial (0090498902)

ARSESP Despacho Encaminhamento de Relatério de Fiscalizagdo (0090499473)

Documento Sabesp:

FR-054/2022

Oficio Oficio 0058-2024 - NR - Encaminha Dilago de prazo (0019684657)
Oficio NR-0066-2024 Sabesp - Prot. 131420 - 27/02/2024 (0020676591)

Carta 0867-2025 - GM - ARSESP - Ajuste Compensatorio de Reformas e Cancelamentos - 4° Ciclo - 1° reajuste
2025

NT-GM-032-2025 AJC Reformas e Cancelamentos do 4° Ciclo Tarifario

d. Deliberagoes Tarifdrias Arsesp Relacionadas:
Deliberagao Arsesp 1.514/2024 - https://www.arsesp.sp.gov.br/LegislacaoArquivos/ldl15142024.pdf
Deliberagao Arsesp 1.539/2024 - https://www.arsesp.sp.gov.br/LegislacaoArquivos/1d115392024.pdf

e. Contrato de Concessdo e seus Anexos e Aditivo:

Site - https://semil.sp.gov.br/urael/urae-1/
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